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1. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине, соотнесенных с
планируемыми результатами освоения программы

1.1.Дисциплина Б1.В.ОД.4 Финансовый анализ (Financial Analysis) обеспечивает
овладение следующими компетенциями с учетом этапа:

Код
компетенции

Наименование
компетенции

Код этапа освоения
компетенции

Наименование этапа
освоения компетенции

ПК-3 Способность
использовать
современные методы
управления
корпоративными
финансами для
решения
стратегических задач.

ПК-3.1 Знание основных понятий,
методов, принципов и
инструментов организации
управления
корпоративными
финансами; современных
теорий корпоративных
финансов.

1.2. В результате освоения дисциплины у студентов должны быть сформированы:
ОТФ/ТФ

(при наличии
профстандарта)/

профессиональные
действия

Код этапа
освоения

компетенции

Результаты обучения

Тактическое
управление
процессами
организации
производства.

ПК-3.1 Обучающийся знает основные понятия, методы,
принципы и инструменты организации
управления корпоративными финансами;
современные теории корпоративных финансов.

2. Объем и место дисциплины в структуре ОП ВО
Объем дисциплины

Объем дисциплины: 108/3 81/3
Контактная работа: 40/30
Лекции 8/6
Лабораторные работы
Практические занятия 32/24
Самостоятельная работа 32/24

Место дисциплины в структуре ОП ВО

индекс и наименование дисциплины: Б1.В.ОД.4 Финансовый анализ (Financial
Analysis)

курс(ы), семестр(ы) или триместр(ы) ее освоения в соответствии с учебным планом:
1 курс 2 семестр

дисциплина реализуется перед изучением:
Б1.В.ОД.10 Управление государственными финансами и глобальная политика
Б1.В.ДВ.4.1 Управленческие финансы
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Б1.В.ДВ.4.2 Управление природными ресурсами и устойчивостью экосистемы

форма(ы) промежуточной аттестации в соответствии с учебным планом: Экзамен

3. Содержание и структура дисциплины

Очная форма обучения

№ п/п Наименование тем
(разделов),

Объем дисциплины (модуля), час. Форма
текущего
контроля

успеваемости**,
промежуточной

аттестации*

Все
го

Контактная работа
обучающихся с
преподавателем

по видам учебных занятий

СР

Л/ЭО,
ДОТ*

ЛР/ ЭО,
ДОТ*

ПЗ/ ЭО,
ДОТ*

КС
Р

Тема 1 Основные стандарты
составления финансовой
отчетности
Понимание
финансовых отчетов и их
взаимосвязь

2/1,5 4/3 4/3 Д, К

Тема 2 Понимание отчета о
движении наличных
денежных средств

2/1,5 4/3 4/3 Д, К

Тема 3 Учет ключевых
элементов отчета о
прибылях и убытка,
ключевые коэффициенты

2/1,5 6/4,5 6/4,
5

Д, К

Тема 4 Учет ключевых
элементов балансового
отчета, ключевые
коэффициенты

2/1,5 6/4,5 6/4,
5

Д, К

Тема 5 Расширенный анализ
финансового отчета

6/4,5 6/4,
5

Д, К

Тема 6 Подготовка
дипломированного
финансового аналитика

6/4,5 6/4,
5

Д, К

Промежуточная аттестация Экзамен
Всего: 108/

3
81/3

8/6 32/24 32/
24

36/27

*Примечание – диспут (Д), кейс (К)

Содержание дисциплины

№ Наименование Содержание
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№ Наименование Содержание

Тема 1 1. Основные стандарты
составления финансовой
отчетности
2. Понимание
финансовых отчетов и их
 взаимосвязей

Анализ бухгалтерской отчетности, оценка
качества финансовых отчетов, понимание
отдельных статей в финансовых отчетах,
понимание финансовой отчетности: Принятие
более авторитетных решений

Тема 2 Понимание отчета о
движении наличных
денежных
 средств

Анализ коэффициентов, включая модель DuPont,
анализ потоков денежных средств,  отчет о
движении денежной наличности

Тема 3 Учет ключевых элементов
отчета о прибылях и
убытка, ключевые
коэффициенты

Анализ коэффициентов, включая модель DuPont,
оценку краткосрочной ликвидности, оценку
операционных показателей и эффективности,
оценку соотношения между заемным и
акционерным капиталом и долгосрочной
платежеспособности, оценка рентабельности,
оценка рыночной стоимости, измерение доходов,
подоходные налоги.

Тема 4 Учет ключевых элементов
балансового отчета,
ключевые коэффициенты

Балансовый отчет, оборотный капитал.
Материально-производственные запасы,
долгосрочные активы, амортизация,
нематериальные активы,

Тема 5 Расширенный анализ
финансового отчета

Важность доходности на инвестированный
капитал, финансовое состояние и
рентабельность

Тема 6 Подготовка
дипломированного
финансового аналитика

Подготовка дипломированного финансового
аналитика

4. Материалы текущего контроля успеваемости обучающихся и
фонд оценочных средств промежуточной аттестации по дисциплине

4.1. Формы и методы текущего контроля успеваемости, обучающихся и
промежуточной аттестации.

4.1.1. В ходе реализации дисциплины используются следующие методы
текущего контроля успеваемости обучающихся:

При проведении занятий лекционного типа: диспут, кейс
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при проведении занятий семинарского типа: диспут, кейс

4.1.2. Экзамен (зачет) проводится с применением следующих методов (средств):
Экзамен в форме презентации

4. 2. Материалы текущего контроля успеваемости обучающихся.

Кейсы для дискуссии:
Discussion Case:

Porshe меняет курс

В сентябре 2005 года акционеры обеих компаний встретили негодованием
объявление руководства Porshe (Германия) о намерении приобрести 20% долю в уставном
капитале Volkswagen (Германия). Многие крупные инвестиционные банки тотчас же
изменили рекомендации в отношении акций Porshe с "покупки" на "продажу", утверждая,
что акционеры, вероятно, не получат свою долю от внушительных инвестиций в размере
около 3  млрд.  евро никогда.  Хотя Porsche  и VW  на тот момент совместно производили
Porsche Cayenne и Volkswagen Touareg, приобретение доли участия в капитале компании
увлекло бы компании с пути сотрудничества в рамках совместного производства
"паркетного" внедорожника к необходимости более тесного взаимодействия. Хотя
руководство Porshe объяснило свое инвестиционное решение желанием обеспечить
стабильность будущего сотрудничества с VW, многие противники сделки усмотрели в
этом намерении попытку сохранить долю участия семей Порше и Пьех в капитале
компании за счет акционеров не принадлежащих к этим семьям.

Учебная цель:
Оценить, действует ли руководство Porsche в наилучших интересах всех акционеров.

Вопрос связан с более детальным пониманием концепции доходности на
инвестированный капитал (ROIC). Подобное изменение стратегии Porsche анализируется в
контексте его влияния на доходность на инвестированный капитал, последствий подобных
изменений, и наконец, обсуждения стратегии, которая будет наилучшей для акционеров
компаний.

Темы для обсуждения:
• Различия в управлении открытой и закрытой акционерной компании
• Приумножение состояния акционеров и акционерный капитализм
• Измерения финансовых показателей: что предлагает доходность на вложенный

капитал?
• Что привело к изменениям в доходности на вложенный Porsche капитал?

Кейс для обсуждения
Компания Bed Bath and Beyond
В кейсе рассматривается то, как точно инвесторы включили информацию о

стратегии роста компании Bed Bath & Beyond (BBBY) в цену акций, особенно принимая
во внимание изменение конкурентной среды в сфере хозяйственных товаров и недавней
статье в журнале Barron, указывающей на отрицательные показатели в BBBY.

Вопросы для обсуждения:
• Конец августа 1994 года. Вы перспективный аналитик рынка акций в

инвестиционном банке, который подготавливает отчет о начале аналитического покрытия
о компании BBBY. Вы осведомлены о заявлениях Лесли Нортона, опубликованные в
журнале Barron от 8/8/94 (первая страница кейса) и динамика цен акций BBBY за
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последнее время (идет перед и сразу после статьи из Barron). Помимо этого вы обладаете
только материалами, приведенными в кейсе.

• Проведите анализ финансового отчета и стратегии Bed Bath & Beyond, параллельно
оценивая стратегию ведения бизнеса, операционной деятельность и расширения.
Установите потенциальные индикаторы риска в финансовом отчете. Оцените финансовые
показатели BBBY относительно компаний-аналогов и конкурентов.

• Кажется ли устойчивой стратегия развития BBBY?
• Оцените балансовый отчет и отчет о движении денежной наличности, а также

примечания к ним, содержащие информацию о долгосрочном лизинге и действующем
сроке аренды. Способна ли по вашему мнению BBBY профинансировать программу
развития и расширения в течение оставшейся части 1994 и в 1995 отчетном году?

Какой бы вы дали прогноз относительно будущих продаж,  норм прибыли и
денежных
потоков компании? Что бы вы посоветовали инвесторам - покупать, продавать или
придержать акции BBBY?

• Предоставьте рыночную оценку акций BBBY; оправдана ли такая цена с точки
зрения базисных внерыночных факторов и перспектив роста прибыли компании?

4.3. Оценочные средства для промежуточной аттестации.

4.3.1. Формируемые компетенции

Код
компетенции

Наименование
компетенции

Код этапа освоения
компетенции

Наименование этапа
освоения компетенции

ПК-3 Способность
использовать
современные методы
управления
корпоративными
финансами для
решения
стратегических задач.

ПК-3.1 Знание основных понятий,
методов, принципов и
инструментов организации
управления
корпоративными
финансами; современных
теорий корпоративных
финансов.

4.3.2 Типовые оценочные средства

Презентация:
Индивидуальная презентация, основанная на обсуждаемых на занятиях кейсах.

Шкала оценивания.
Показатель оценивания Критерий оценивания

Обучающийся знает основные
понятия, методы, принципы и
инструменты организации
управления корпоративными
финансами; современные теории
корпоративных финансов.

1. Не имеет базовых знаний.
2. Фрагментарные знания.
3. Демонстрирует частичные знания.
4. Сформированные, но содержащие

отдельные пробелы знания.
5. Сформированные систематические

знания.

Баллы Оценка Требования к знаниям
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(рейтинговой
оценки), %

100-81 5, «отлично»

- Оценка «отлично» выставляется студенту, если он
глубоко и прочно усвоил программный материал,
исчерпывающе, последовательно, четко и логически
стройно его излагает его на экзамене, умеет тесно
увязывать теорию с практикой, свободно справляется с
задачами, вопросами и другими видами применения
знаний, причем не затрудняется с ответом при
видоизменении заданий, использует в ответе материал
монографической литературы, правильно обосновывает
принятое решение.
- Учебные достижения в семестровый период и
результатами рубежного контроля демонстрируют
высокую степень овладения программным материалом.

80-61 4, «хорошо»

- Оценка «хорошо» выставляется студенту, если он
твердо знает материал, грамотно и по существу излагает
его, не допуская существенных неточностей в ответе на
вопрос, правильно применяет теоретические положения
при решении практических вопросов и задач, владеет
необходимыми навыками и приемами их выполнения.
- Учебные достижения в семестровый период и
результатами рубежного контроля демонстрируют
хорошую степень овладения программным материалом.

60-41
3,

«удовлетво-
рительно»

- Оценка «удовлетворительно» выставляется
студенту, если он имеет знания только основного
материала, но не усвоил его деталей, допускает
неточности, недостаточно правильные формулировки,
нарушения логической последовательности в изложении
программного материала, испытывает затруднения при
выполнении практических работ.
- Учебные достижения в семестровый период и
результатами рубежного контроля демонстрируют
достаточную (удовлетворительную) степень овладения
программным материалом.

40-0
2,

«неудовлет-
ворительно»

- Оценка «неудовлетворительно» выставляется
студенту, который не знает значительной части
программного материала, допускает существенные
ошибки, неуверенно, с большими затруднениями
выполняет практические работы. Как правило, оценка
«неудовлетворительно» ставится студентам, которые не
могут продолжить обучение без дополнительных занятий
по соответствующей дисциплине.
- Учебные достижения в семестровый период и
результатами рубежного контроля демонстрировали не
высокую степень овладения программным материалом по
минимальной планке.

45-100 Зачет - Курс полностью освоен. Студент показывает
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хороший стандартный уровень знаний всех аспектов,
использует терминологию и словообразование и хорошо
применяет теорию к решению задач.

0 - 44 Незачет - Студент не подготовлен и не может показать
достаточного знания материала курса.

4.4. Методические материалы
Критерии оценивания презентации:

Содержание
Точность и оригинальность приводимых фактов и материалов (устно и в виде
дополнительных материалов)
Адекватность и убедительность презентации относительно освещаемой темы
Использование достаточного количества источников, их четкое указание
Логический ход мысли

Ясность и запоминаемость ключевых моментов
Связь фактов и теорий, критическая оценка материалов
Четкое разделение фактов и мнений, рассмотрение альтернативных точек
зрения
Организация

Аккуратность, четкое цитирование источников
Целесообразность, правильное указание рассматриваемых тем
Плавность подачи материала
Стиль

Вовлеченность и энергичность (удержание внимания аудитории)
Координация обсуждения (постановка вопросов аудитории)
Оперативная реакция на вопросы аудитории
Спонтанность (умеренное использование заметок, без чтения вслух)
Механические навыки

Визуальный контакт со всей аудиторией, выразительность мимики
Беглость речи (полные предложения без заполнителей пауз вроде ам, хм, ну,
так)
Жесты и движения тела, без ёрзания
Использование визуальных средств (доски, компьютерной графики и т.д.)
Речевая модуляция (высота, громкость, скорость, четкость изложения)

5. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля)

Курс финансового анализа включает фрагменты учебной программы по подготовке
дипломированных финансовых аналитиков. Форма и методика обучения включает
лекции, практикумы по решению задач, интерактивные методы обучения в форме
кейсов, упражнений, а также подготовку дипломированных финансовых аналитиков с
привлечением специалистов из Ernst & Young.

6. Учебная литература и ресурсы информационно-телекоммуникационной сети
"Интернет", включая перечень учебно-методического обеспечения для

самостоятельной работы обучающихся по дисциплине (модулю)
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6.1. Основная литература.
1.Robinson, Thomas R., et al. International Financial Statement Analysis (CFA Institute

Investment Series), John Wiley & Sons, Incorporated, 2012. ProQuest Ebook Central,
https://ebookcentral.proquest.com/lib/ranepa-ebooks/detail.action?docID=821745.

6.2. Дополнительная литература.
1.Fridson, Martin S., and Fernando Alvarez. Financial Statement Analysis Workbook : A

Practitioner's Guide, John Wiley & Sons, Incorporated, 2011. ProQuest Ebook Central,
https://ebookcentral.proquest.com/lib/ranepa-ebooks/detail.action?docID=693255.

2.Tsay, Ruey S.. An Introduction to Analysis of Financial Data with R, John Wiley & Sons,
Incorporated, 2014. ProQuest Ebook Central,
https://ebookcentral.proquest.com/lib/ranepa-ebooks/detail.action?docID=1771583.

6.3. Учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы.
6.4. Нормативные правовые документы.
6.5. Интернет-ресурсы.
6.6. Иные источники.

7. Материально-техническая база, информационные технологии, программное
обеспечение и информационные справочные системы

Для проведения лекционных и практических занятий необходимо следующее
оборудование: доска, маркеры, компьютер и проектор.


