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Цель освоения дисциплины: 
Сформировать компетенции в сфере аналитической работы в области экономики и 

финансов 

 

План курса: 

Тема 1. Роль CFO, измерение производительности, построение стимулов  

Роль CFO, измерение производительности, построение стимулов 

Тема 2. Оценка и налоговая политика  

Метод подсчета по формуле стоимости компании. Метод «таблицы» для оценки 

стоимости компании. Стоимость фирмы и политика налогообложения. 

Тема 3. Структура капитала и стоимость капитала: теория и данные  

Стоимость фирмы в случае только налога на корпорации. Стоимость фирмы в случае 

корпоративного и персонального налогов. Введение риска – объединение модели 

Модильяни- Миллера и CAPM. Стоимость капитала в случае рискового долга. Модель 

нарушения торговой деятельности и процентного дохода, исключаемого из суммы, 

подлежащего обложению подоходным налогом. Нарушение торговой деятельности: 

данные. Агентские издержки – другая равновесная теория и оптимальная структура 

капитала. Неравновесные эффекты. Эмпирические свидетельства, касающиеся 

структуры капитала. Как можно использовать теорию для определения оптимальной 

структуры капитала на практике? Структура сроков до погашения долга. Воздействие 

других финансовых инструментов на стоимость капитала.   

Тема 4. Дивидендная политика: теория и эмпирические свидетельства. 

Иррелевантность дивидендной политики в ситуации отсутствия налогов. Дивидендная 

политика в случае персонального и корпоративного налогов. Теория оптимальной 

дивидендной политики. Поведенческие модели дивидендной политики. Эффекты 

постоянного покупателя и предшествующей даты. Влияние оглашения даты выплаты 

дивидендов: гипотеза сигналинга. Взаимосвязь между дивидендами и стоимостью. 

Обратный выкуп акций корпорации. Другие вопросы дивидендной политики. 

Тема 5. Прикладные вопросы корпоративных финансов 

Лизинг. Процентные свопы. Управление риском. Управление пенсионными фондами. 

Выкуп контрольного пакета акций за счет кредита и управление выкупом. 

Тема 6. Поглощения, ликвидация, реструктуризация и корпоративное управление 

Деятельность по слияниям. Альтернативные стратегии роста. Слияния и поглощения как 

процесс приспособления. Теории слияний, последствия и эмпирические свидетельства. 

Потенциальные источники синергии в конгломеративных слияниях. Исполнение 

слияний и поглощений. 

Тема 7. Международный финансовый менеджмент  

Волатильность обменных курсов. Международные финансовые системы. Анализ 

международных трансакций. Международные соотношения паритетов. Эмпирические 

данные и прогнозирование валютного курса. Управление рисками обменного курса. 

Международная модель ценообразования активов. 

 

Аудиторные часы: 64 



 

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации: домашние задания, экзамен. 
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