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Цель освоения дисциплины:
Код

компетенции
Наименование
компетенции

Код этапа освоения
компетенции

Наименование этапа
освоения компетенции

ОК-1 Способность к
абстрактному
мышлению, анализу,
синтезу

ОК-1.2 Способность анализу.

ОПК-3 Способность
проводить
самостоятельные
исследования,
обосновывать
актуальность и
практическую
значимость избранной
темы научного
исследования.

ОПК-3.1 Знание сущности научной
проблемы и научной
задачи; нормативно
правовых документов в
своей профессиональной
деятельности; методов
анализа научной
информации, изучения
отечественного и
зарубежного опыта по
тематике исследования;
особенностей своей
будущей профессии.

План курса:
Тема 1: Обзор международных стандартов финансовой отчетности
- Глобализация и транснациональная компания
- Разнообразие систем финансовой отчетности в мире
- Внутренние и внешние влияния на теорию и практику ведения финансовой отчетности
- Культурное воздействие на теорию и практику ведения финансовой отчетности
- Параметры различий в теории и практике ведения финансовой отчетности в мире
- Международные стандарты финансовой отчетности
Тема 2: Международная финансовая интеграция: взаимосвязь между процентами и
курсами обмена валют
- Международные паритетные отношения и прогнозирование валютных курсов
- Иностранная валюта, риски и влияние
- Курсы валют, фьючерсы и рынки опционов
- Современные теории формирования валютных курсов
- Альтернативные системы формирования валютных курсов
- Международная финансовая система: прошлое, настоящее и будущее
Тема 3: Транснациональная финансовая отчетность



- Операции с иностранной валютой
- Перевод отчетности зарубежного предприятия
- Стейкхолдеры за рубежом
- Управление доходами
- Использование ресурсов
Тема 4: Источники международного финансирования и структура капитала
- Мобильность международного капитала - источники
- Рынки капитала (фондовая биржа, еврорынки, и т.д.)
- Долгосрочное vs. краткосрочное финансирование
- Нераспределенная прибыль и способы распределения дивидендов
- Активы vs. долговые обязательства
- Вычисление стоимости различных источников
- Конкурирующие теории оценки стоимости капитала
- Модель оценки основного капитала
Тема 5: Расчет рентабельности капиталовложений
- методы оценки – период окупаемости капиталовложений/расчетная норма прибыли /
дисконтированный поток наличности (чистая текущая стоимость, внутренняя норма
прибыли, скорректированная текущая стоимость),
- релевантные потоки наличности
- воздействие инфляции/налогообложения
- нормирование капитала
- решения о замене актива
- решения об аренде vs. покупке
- учет рисков и неопределенности
- теория портфеля
Тема 6: Принятие решения об зарубежном инвестировании
Тема 7: Сделки по слиянию и поглощению
- причины приобретения
- последствия для покупателя и объекта приобретения
- форма возмещения
- разделение слившихся ранее предприятий / выкуп контрольного пакета акций компании
ее администрацией
- процесс оценки стоимости компании
Тема 8: Возможности для зарубежного инвестирования
- Глобальные инвестиции - FDI
- Оценка различных инвестиционных инструментов при использовании физическими
лицами / корпорациями
- Зарубежные доходы и налоги с доходов корпорации
- Определение инвестиционных возможностей в конкретных обстоятельствах
- Анализ степени риска при принятии инвестиционных решений
Тема 9: Рациональное использование оборотных средств
- Использование краткосрочных фондов
- Регулирование денежных операций /централизованное регулирование денежных
операций / компьютеризированные системы регулирования денежных операций
- Краткосрочные инвестиции
- Управление зарубежными вложениями/должниками/кредиторами
- Принятие чрезмерных обязательств
- Факторинговые операции/дисконтирование фактур
- Оценка кредитоспособности

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации:
Анализ кейсов



Кейс 1 – Lufthansa
Кейс 2 – CBI
Кейс 3 – Aspen technologies
Кейс 4 – Alpha industries
Кейс 5: Groupe Ariel S.A

Групповой проект: подготовьте проект и письменный доклад по нему, содержащий
анализ финансовой деятельности транснациональной корпорации. Определите следующие
параметры: оборот активов, отношение оборотных фондов к текущей задолженности,
соотношение долговых обязательств и активов, рентабельность инвестированного капитала
(ROIC), рентабельность собственного капитала (ROE), чистая прибыль, прибыль до уплаты
налогов, процентов, износа и амортизации (EBITDA). Определите риски крупной
корпорации на основе текущего финансового отчета. Разработайте стратегию минимизации
этих рисков и увеличения стоимости компании.

Типовые оценочные средства

Анализ кейса и подготовка доклада на его основе
Немецкая компания планирует замену производственного оборудования в России.

Новое оборудование позволит снизить расходы компании на 80 млн руб ежегодно в
течение последующих 5 лет. Инвестиции в новое оборудование составят 5 млн евро.
Рыночная стоимость уже существующего оборудования составляет 50 млн руб, однако его
балансовая стоимость – всего 35 млн руб при том, что осталось 2 года равномерной
амортизации. Ставка налога на прибыль организаций в России составляет 20%. По
оценкам Министерства Экономики России уровень инфляции в течение последующих 5
лет должен составить 6%. В Германии инфляция ожидается на уровне 1,5% в течение
последующих 5 лет. Финансовый аналитик немецкой компании должен подготовить
инвестиционный анализ этого проекта. Финансирование будет производиться в евро, 35%
необходимой суммы будут взяты в долг. Стоимость заемного капитала составляет 6%, и
стоимость основного капитала с – 11%. Текущий обменный курс составляет 40 рублей за 1
евро.

1. Вычислите свободные денежные потоки проекта в рублях (20 баллов)
2. Вычислите свободные денежные потоки проекта в евро (20 баллов)
3. Вычислите NPV (чистая приведенная стоимость) в рублях и евро (40 баллов)
4. Рекомендовали бы вы вкладывать капитал в этот проект и почему? (20 баллов)
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