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Цель освоения дисциплины: 

Сформировать компетенцию в области формулирования аналитической задачи; 

методиками анализа управленческого потенциала субъектов хозяйственной деятельности; 

методологией и методиками проведения научных исследований. 

 

План курса: 

Тема 1. Предмет и методы анализа, используемые при принятии проектных 

решений. Понятие и структура финансовой модели проекта 

 

Обоснование целесообразности и реализуемости инвестиционного проекта. 

Методы анализа, используемые в разработке проекта. Анализ внешнего окружения 

проекта. Макроэкономические параметры, необходимые для моделирования проекта. 

Маркетинговое обоснование проекта. Технические характеристики проекта. Финансовая 

модель проекта: понятие, цели и структура. Место финансового моделирования в общей 

концепции делового проектирования. Принципы финансового моделирования. Методы 

автоматизации финансового моделирования. Панель управления финансовой модели. 

Исходные данные финансовой модели и их структура. 

 

Тема 2. Прогнозирование капитальных затрат, операционных доходов и 

расходов проекта 

 

Капитальные затраты и внеоборотные активы в проекте. Структура внеоборотных 

активов в финансовых моделях. Первоначальная и остаточная стоимость внеоборотных 

активов. График осуществления капитальных затрат. Прогноз капитальных затрат и 

движения внеоборотных активов. Методы начисления амортизации и их применение в 

финансовых моделях.  



 

 

Прогнозирование доходов проекта. Параметры, необходимые для прогнозирования 

выручки от операционной деятельности.  

Прогнозирование операционных расходов. Понятие расходов от операционной 

деятельности и их структура. Себестоимость продаж, коммерческие и управленческие 

расходы. Особенности расчета различных видов расходов. Прогнозирование оборотного 

капитала проекта. Прогнозирование налогов в проекте.  

 

Тема 3. Прогнозирование источников финансирования проекта 

 

Источники финансирования проекта. Заемные и собственные источники 

финансирования. Прогнозирование потребности в финансировании: расчет дефицита 

денежных средств. Методы привлечения заемных средств. Обслуживание заемных 

средств. Виды кредитов по порядку погашения. Собственный капитал. Средневзвешенная 

стоимость капитала. Прогнозирование пассивов проекта.  

 

Тема 4. Составление отчетности по проекту 

 

Структура отчетов по проекту. Бюджет доходов и расходов проект: назначение и 

порядок составления. Прибыль как показатель эффективности: достоинства и недостатки. 

Виды прибыли. Валовая прибыль, операционная прибыль, доналоговая прибыль, чистая 

прибыль, NOPAT, EBITDA. Кассовый бюджет проекта. Классификация денежных 

потоков по видам деятельности. Методы составления кассового бюджета: прямой и 

косвенный. Понятие свободного денежного потока. Прогнозный баланс проекта. 

Аналитические показатели: коэффициенты ликвидности, финансовой устойчивости, 

деловой активности, рентабельности. Показатели долговой устойчивости проекта: ICR, 

DCR, D/E, D/EBITDA 

 

Тема 5. Оценка основных показателей проекта 

 

Прогнозирование эффективности проекта: дисконтированные и 

недисконтированные показатели. Учет альтернативных издержек и побочных эффектов. 

Чистая дисконтированная стоимость (NPV) как основной критерий принятия проектных 

решений. Метод расчета NPV. Выбор ставки дисконтирования: модели CAPM, APT, 

WACC. Номинальная и реальная ставки дисконтирования. Срочная структура процентных 

ставок: условия применения. Учет терминальной стоимости в NPV и методы ее расчета. 

Срок окупаемости проекта (PP и DPP). Нормы рентабельности проекта (ARR, IRR, MIRR). 

Индекс прибыльности (PI).  

Различные виды эффективности проекта. Коммерческая, бюджетная и социальная 

эффективность. Анализ чувствительности проекта.  

 

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации: 


