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Цель освоения дисциплины: 

Сформировать компетенции 

- ПК- 6 Способность использовать современные методы управления корпоративными 

финансами для решения стратегических задач 

 

 

План курса: 
 

Тема 1 

 

Консолидированная корпоративная финансовая отчетность в аналитическом и 

управленческом форматах 

 

Сравнительный анализ концепций РСБУ и МСФО. Основные классификационные статьи 

аналитических корпоративных финансовых документов. Специфика управленческой 

финансовой отчетности. Структура делового отчета в формате ISBR. Принципы 

консолидации. Технология трансформации финансовой отчетности из РСБУ в формат 

МСФО. Базовые характеристики консолидированной финансовой отчетности. 

Анализ конкретных ситуаций на тему: «Интерпретация финансовых документов». 

Практикум «Построение консолидированной финансовой  отчетности». 

 

Тема 2 

 

Управленческий финансовый анализ с использованием различных версий модели Дюпона 

 

Доходность акционерного капитала и операционная доходность в качестве оценочных 

критериев деятельности корпорации. Рыночная капитализация и корпоративная ценность. 

Методы измерения корпоративной ценности. Экономическая прибыль как добавленная 

ценность. Базовые требования 540-го стандарта ISA. Инвестиционная версия модели 

Дюпона - основа древовидного анализа. 

Практикум по обобщению и экспертизе результатов применения финансовых 

коэффициентов в российских корпорациях (2010-2016 гг.). Построение инвестиционной 

версии модели Дюпона: анализ конкретных ситуаций. 

 

Тема 3 

 

Финансовая диагностика с использованием концепции устойчивого роста 
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Моделирование темпов устойчивого роста II. Различные формулы устойчивого роста и 

их применение для оценки операционных и финансовых стратегий.  Интерпретация 

стратегического разрыва для различных стадий экономического роста. Финансовые 

стратегии в условиях роста и рецессии. Понятие реструктуризации и структурных 

реформ корпорации. Оценка и расчет ликвидационной стоимости. 

Мини-деловая игра «Финансовая политика в фазе роста». Часть II «Рыночные 

мультипликаторы». 

 

Тема 4 

 

Алгоритм обоснования потребности корпорации в кредитных ресурсах 

 

Оценка финансовой гибкости с использованием денежных коэффициентов. Финансовый 

леверидж и совокупная доходность корпорации: количественное соотношение. 

Коэффициенты покрытия против финансовых рисков. Расчет спрэда доходности и 

экономической прибыли. Причины отрицательного спрэда доходности. Основные 

ограничения политики кредитования. 

Практикумы «Доходность и риски», «Древовидный анализ доходности», «Финансовая 

гибкость».  

Подготовка и защита проекта по проблемам финансовой диагностике российских 

корпораций. 

 

Тема 5 

 

«Золотые» правила экономического роста корпорации 

 

Политика распределения чистого дохода корпорации. Базовые принципы дивидендной 

политики. Нераспределенная прибыль как источник финансирования. Оптимизация 

соотношения краткосрочного и долгосрочного финансирования. Кредит или финансовый 

лизинг? Облигационные займы или эмиссия акций? Кампании IPO и SPO: технология, 

организация и проведение. 

Практикум по оптимизации алгоритма распределения чистой прибыли. Тестирование по 

вопросам формирования дивидендной политики и выбору форм ее реализации. 

 

 

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации: 

 

В ходе реализации Б1.В.03 ФИНАНСОВАЯ ДИАГНОСТИКА И 

ЭКСПЕРТИЗА ФИНАНСОВОЙ ПОЛИТИКИ используются следующие методы 

текущего контроля успеваемости обучающихся: 

 

Тема 1 

Консолидированная корпоративная 

финансовая отчетность в аналитическом и 

управленческом форматах 

Практикум по 

консолидации отчетности 

Тема 2 

Управленческий финансовый анализ с 

использованием различных версий модели 

Дюпона 

Практикум «Построение 

инвестиционной версии 

модели Дюпона». 

Тема 3 

Финансовая диагностика с использованием 

концепции устойчивого роста и парадигмы 

Mini-Деловая игра (ДИ) – 

2-ая часть «Рыночный 

мультипликатор» 
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ценности 

Тема 4 

Алгоритм обоснования потребности 

корпорации в кредитных ресурсах. 

Сквозной курсовой проект 

«Комплексная финансовая 

диагностика и матричное 

моделирование 

финансовой политики» 

Тема 5 

«Золотые» правила экономического роста 

корпорации 

Вопросы к обсуждению II 

часть 

Промежуточная аттестация проводится в форме: зачет (второй семестр), зачет с 

оценкой – защита курсового проекта (третий семестр). 
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