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1. Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине, соотнесенных с
планируемыми результатами освоения образовательной программы

1.1. Дисциплина  Б1.В.ДВ.06.01  «Лизинг  производственного  оборудования»
обеспечивает овладение следующими компетенциями с учетом этапа:

Код
компетенции

Наименование
компетенции

Код этапа
освоения

компетенции

Наименование этапа
освоения компетенции

ПК-3 Способность 
использовать 
современные методы 
управления 
корпоративными 
финансами для решения 
стратегических задач

ПК-3.2 Способность использовать 
основные методы 
финансового менеджмента 
для определения 
стоимостной оценки и 
эффективности проекта

ДПК-2 Способность управлять 
процессами 
планирования и 
организации 
производства в условиях 
нестабильности и 
турбулентности 
политической и 
экономической среды

ДПК-2.3 Способность анализировать
эффективность организации
производства

1.2.  В результате освоения дисциплины у студентов должны быть сформированы:
Обобщенные

трудовые
функции и
трудовые
функции

Код этапа
освоения

компетенции

Результаты обучения

C. 
Стратегическое 
управление 
проектами и 
программами по 
внедрению 
новых методов и 
моделей 
организации и 
планирования 
производства на 
уровне 
промышленной 
организации

ПК-3.2,
ДПК-2.3

на уровне знаний  : 
 экономико-правовые аспекты лизинга; 
 классификацию видов лизинговых операций;
 принципы  и  последовательность  разработки

лизинговых операций; 
 содержание  методов  разработки  инвестиционной

стратегии;
 современные способы и методы сбора и обработки

информации, 
 основы  анализа  финансовых  рисков,  связанных  с

лизингом
на уровне умений:
 разрабатывать различные схемы лизинга; 
 определять  риски  по  проектам  и  способы  их

страхования; 
 рассчитывать  стоимость  лизингового  проекта  и

лизинговые платежи
 осуществлять  анализ  данных,  необходимых  для

расчета  показателей  эффективности  лизинга  и
кредита, 

 систематизировать данные для принятия решения о
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способе финансирования деятельности
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2. Объем и место дисциплины в структуре образовательной программы
Место дисциплины

Дисциплина Б1.В.ДВ.06.01 «Лизинг производственного оборудования» относится к
дисциплинам  по  выбору  вариативной  части  образовательной  программы  подготовки
магистров  по  направлению  38.04.02  «Менеджмент»  (направленность  (профиль)
«Управление производственными системами» и изучается в 4 семестре.
Объем дисциплины

Трудоемкость  дисциплины  оценивается  в  3  ЗЕТ  (108  академических  часа/81
астрономических  часа).  На  контактную работу с  преподавателем в  форме  лекционных
занятий отводится 8 академических часа/6 астрономических часа, в форме практических
занятий – 24 академических часа/ 18 астрономических часов.  На самостоятельную работу
обучающихся отводится 76 академических часов/ 57 астрономических часа.

3. Содержание и структура дисциплины 
№ Наименование тем 

и/или разделов
Объем дисциплины, ак.час Форма 

текущего 
контроля 
успеваемости, 
промежу-
точной 
аттестации

всего Контактная работа
обучающихся с

преподавателем по
видам учебных занятий

СР

Л ЛР ПЗ КСР
Тема 1 Сущность, содержание 

и виды лизинговых 
операций

28 2 6 20 О, Т

Тема 2 Правовое 
регулирование лизинга 
в Российской 
Федерации. Договор 
как правовая форма 
лизинговой сделки.

26 2 6 18 Т

Тема 3 Экономический 
механизм лизинга: 
расчет лизинговых 
платежей. Механизм 
финансирования и 
распределения рисков 
при лизинговой сделке

26 2 6 18 О, З, К

Тема 4 Тенденции и 
перспективы развития 
лизинга в России и за 
рубежом

28 2 6 20 АЗ, К

Промежуточная аттестация  За
Всего: 108 8 24 76

Условные  обозначения:  опрос(О),  тестирование(Т),  задачи(З),  бизнес-кейс(К)
аналитическое задание (АЗ), зачет (За)

Содержание дисциплины 
Тема 1. Сущность, содержание и виды лизинговых операций

Эволюция  развития  лизинговых  отношений  в  мировой  практике.  Сущность
лизинга.  Лизинговая  деятельность.  Договор  лизинга.  Прямые  и  косвенные  участники
лизинговой  сделки.  Лизингополучатель,  лизингодатель  и  продавец  (поставщик)
имущества.  Принципиальная схема лизинговой сделки.  Схожесть и различие лизинга и
кредита. 
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Три этапа заключения лизинговой сделки. Перечень документов, применяемых при
заключении договора лизинга. Порядок проведения лизинговой операции. Классификация
видов лизинговых операций.  Финансовый и оперативный лизинг. Критерии разделения
лизинга  на  финансовый  и  оперативный  по  МСФО  17.  Чистый,  полный  и  частичный
лизинг. Двухсторонний,  возвратный  и  вендор-лизинг. Особенности  левериджлизинга  и
сублизинга. Примеры сделок по лизингу в Российской Федерации. 
Тема  2.  Правовое  регулирование  лизинга  в  Российской  Федерации.  Договор  как
правовая форма лизинговой сделки.

Правовое регулирование лизинговых отношений в России в период с 1994 по 2002
гг.  Основные  положения  Указа  Президента  РФ  от  17.09.1994  г  №1929  «О  развитии
финансового лизинга в инвестиционной деятельности». Временное положение о лизинге.
Изменения в налоговом законодательстве, предусмотренные для лизинговых сделок. 

Финансовая  аренда  (лизинг)  в  Гражданском кодексе  (ГК).  Основные  положения
гл.34 «Аренда» ГК РФ. Сравнение норм Гражданского кодекса и конвенции УНИДРУА «О
международном  финансовом  лизинге».  Лизинг  в  Налоговом  кодексе  (НК).
Амортизационная  политика,  сформированная  в  гл.25  НК  РФ,  нормы  амортизации  и
порядок их расчетов. Особенности начисления амортизации лизингового имущества для
налоговых  целей.  Основные  положения  Федерального  закона  «О  финансовой  аренде
(лизинге). Таможенное регулирование лизинговых операций в России. 

Налоги, взимаемые с участников лизинговых операций. Налог на имущество. Налог
на добавленную стоимость. Налог на прибыль

Нормативное  и  законодательное  регулирование  лизингового договора.  Основные
положения Закона от 29  октября 1998 г. № 164-ФЗ «О финансовой аренде (лизинге)».
Важнейшие  разделы  лизингового  договора.  Основные  требования,  предъявляемые  к
договорам лизинга. Обязательства лизингодателя и лизингополучателя.
Тема 3.  Экономический механизм лизинга: расчет лизинговых платежей. Механизм
финансирования и распределения рисков при лизинговой сделке

Затраты  лизингодателя  как  основа  расчета  лизинговых  платежей.  Составные
элементы  лизинговых  платежей.  Лизинговая  маржа.  Методические  рекомендации  по
расчету лизинговых платежей. Особенности лизинговых платежей по методу аннуитетов и
порядок их расчета. Методика расчета лизинговых платежей при операциях сублизинга и
оперативного  лизинга.  Методы  расчета  арендных  ставок  по  оперативному  лизингу.
Порядок  расчета  и  отнесения  расходов  по  техническому  обслуживанию  имущества,
передаваемого  в  лизинг.  Состав  накладных  расходов  лизингодателя.  Особенности
дифференцированного подхода к расчету лизинговых платежей. 

Объективные  причины  возникновения  рисков  при  проведении  лизинговых
операций.  Классификация  рисков,  возникающих  при  лизинговых  операциях.  Риски,
связанные  с  выбором  предмета  лизинга.  Риски,  связанные  с  поставщиками  предмета
лизинга.  Виды  гарантий  на  основе  договоров,  заключаемых  между  поставщиком  и
лизингодателем. Риски, связанные с утратой лизингополучателем платежеспособности в
период исполнения договора лизинга. Риски, связанные с ликвидностью предмета лизинга
и предметов обеспечения лизинговой сделки. 

Необходимость  страхования  имущества,  передаваемого  в  лизинг.  Страхование
различных  имущественных  интересов.  Страхование  лизинговых  сделок
экспортноимпортными агентствами.  Финансирование лизинга через  схему сублизинга с
применением  коэффициента  использования  техники.  Участие  мировых  агентств  по
страхованию иностранных инвестиций в лизинговых сделках.  Особенности проектного
финансирования лизинговой сделки.
Тема 4. Тенденции и перспективы развития лизинга в России и за рубежом

Анализ  роста  объема  лизинговых  услуг  в  России  Влияние  конкуренции  на
оптимизацию  ценовой  политики  лизинговых  фирм.  Проблемы,  замедляющие  развитие
лизинга  в  России.  Перспективы  лизинговой  деятельности  в  России.  Особенности
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законодательного регулирования лизинговой деятельности в  иностранных государствах.
Страны-лидеры  по  объему  лизинговых  сделок.  Структура  операций  по  лизингу
имущества. Эволюция лизинговых отношений за рубежом.
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4. Материалы текущего контроля успеваемости обучающихся и фонд оценочных
средств промежуточной аттестации по дисциплине

4.1. Текущий контроль успеваемости

4.1.1. Формы текущего контроля успеваемости
В  ходе  реализации  дисциплины  Б1.В.ДВ.06.01  «Лизинг  производственного

оборудования»  текущий  контроль  успеваемости  проводится  в  устной  и  письменной
формах.  Используются  следующие  методы  текущего  контроля  успеваемости
обучающихся:
№ Наименование тем и/или разделов Методы текущего

контроля
успеваемости

Тема 1 Сущность, содержание и виды лизинговых операций О, Т
Тема 2 Правовое  регулирование  лизинга  в  Российской

Федерации.  Договор  как  правовая  форма  лизинговой
сделки.

Т

Тема 3 Экономический механизм лизинга: расчет лизинговых 
платежей. Механизм финансирования и распределения 
рисков при лизинговой сделке

О, З, К

Тема 4 Тенденции и перспективы развития лизинга в России и за 
рубежом

АЗ, К

Условные  обозначения:  опрос(О),  тестирование(Т),  задачи(З),  бизнес-кейс(К)
аналитическое задание (АЗ), зачет (За)

4.1.2. Материалы текущего контроля успеваемости
Типовые вопросы к опросу по теме 1

1. Раскройте понятие лизинга, его сходство и различия с куплей-продажей, трастом и
другими смежными категориями. 

2. Перечислите основные функции лизинга.
3. Какие принципы лизинговых отношений вы знаете? 
4. Какое имущество может быть предметом лизинга? 
5. Представьте в виде схему организацию прямой лизинговой сделки. 
6. Дайте характеристику возвратному лизингу. 
7. Чем отличается косвенный лизинг от прямого? 
8. Дайте качественную характеристику финансовому лизингу. 
9. Перечислите особенности оперативного лизинга. 
10. В чем сущность возобновляемого и револьверного лизинга?

Типовые тестовые вопросы по теме 1:
1. Классическая лизинговая сделка предполагает, что выбор объекта лизинга и его 

продавца при финансовом лизинге осуществляется:
A. лизингодателем
B. банком кредитором
C. страховой компанией
D. лизингополучателем
E. риелтором

2. Лизинг – это:
A. финансовая аренда
B. безвозмездное пользование
C. продажа
D. кредит
E. купля
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3. Предметом лизинга могут быть:
A. любые непотребляемые вещи, используемые для предпринимательской 

деятельности
B. земельные участки и другие природные объекты
C. имущество, изъятое из оборота или ограниченное в обороте
D. информация
E. ноу – хау

4. Объектом лизинговых отношений может быть: 
A. любое имущество, разрешенное в обороте; 
B. имущество,  используемое  для  предпринимательской  деятельности,  исключая

природные объекты; 
C. имущество, находящееся только в частной собственности; 
D. любое имущество, кроме земельных участков. 

5. Лизинг с нормативным сроком использования объекта называется: 
A. оперативным; 
B. финансовым; 
C. «револьверным»; 
D. косвенным. 

6. Компенсационный лизинг – это:
A. форма лизинга, при которой арендные платежи осуществляются поставками 

продукции, изготовленной на оборудовании, являющемся объектом лизинговой 
сделки

B. когда в лизинговом соглашении предусматривается периодическая замена 
оборудования по требованию арендатора на более совершенные образцы

C. когда лизингополучатель имеет право дополнить список арендуемого 
оборудования на основе лизинговой линии без заключения новых контрактов

D. форма лизинга, при которой заранее согласовывается разделение функций по 
техническому обслуживанию имущества между сторонами договора

E. лизинг, при котором лизинговые платежи в течение договора лизинга, 
возмещают лизингодателю стоимость объекта лизинга

Типовые тестовые вопросы по теме 2:
1. В лизинге регулируются; 

A. двухсторонние имущественные отношения; 
B. трехсторонние имущественные отношения; 
C. двухсторонние коммерческие имущественные отношения; 
D. трехсторонние коммерческие имущественные отношения. 

2. При лизинговой сделке юридическим собственником является: 
A. продавец лизингового имущества; 
B. лизингодатель: 
C. лизингополучатель; 
D. инвестор, выделивший средства на приобретение лизингового имущества

3. Все  расходы  по  содержанию  лизингового  имущества,  его  страхованию,  расходы,
связанные  с  эксплуатацией  лизингового  имущества,  ремонтом,  если  иное  не
предусмотрено договором лизинга несет: 

A. продавец лизингового имущества; 
B. лизингодатель: 
C. лизингополучатель; 
D. инвестор, выделивший средства на приобретение лизингового имущества.

4. Процедура приобретения лизингового имущества может имеет следующий вариант: 
A. лизингополучатель самостоятельно выбирает имущество и его производителя;

лизингодатель  лишь  оплачивает  сделку  и  передает  по  договору  право
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пользования имуществом лизингополучателю; 
B. лизингодатель выбирает продавца имущества и при этом несет ответственность

перед лизингополучателем за условия поставки имущества; 
C. лизингодатель уполномочивает лизингополучателя быть агентом по операциям с

производителем (продавцом). 
D. могут иметь место все три варианта. 

5. Лизингополучатель – это:
A. физическое или юридическое лицо, которое в соответствии с договором купли–

продажи с лизингодателем продает ему в обусловленный срок имущество, 
являющееся предметом лизинга

B. физическое или юридическое лицо, которое в соответствии с договором лизинга
обязано принять в пользование предмет лизинга за определенную плату, на 
определенный срок и на определенных условиях

C. физическое или юридическое лицо, которое за счет привлеченных и (или) 
собственных средств приобретает в ходе реализации договора лизинга в 
собственность имущество

D. физическое или юридическое лицо, которое в соответствии с договором купли–
продажи с лизингодателем покупает у него в обусловленный срок имущество, 
являющееся предметом лизинга

E. физическое или юридическое лицо, которое за счет привлеченных и (или) 
собственных средств продает в ходе реализации договора лизинга в 
собственность лизингодателю имущество

Типовые вопросы к опросу по теме 3
1. Какова структура лизинговых платежей? 
2. От каких факторов зависит формирование маржи лизинговой компании? 
3. Какие  факторы  влияют  на  формирование  ставок  арендных  платежей  при  сделках

сублизинга и оперативного лизинга? 
4. Какие условия могут устанавливаться по лизинговым платежам в договоре лизинга? 
5. Как рассчитать остаточную стоимость предмета лизинга? 
6. Какие риски возникают в ходе проведения лизинговых операций? 
7. Каким  образом  можно  достичь  разделения  рисков  между  участниками  лизинговой

операции? 
8. В чем заключается смысл соглашения об обратном выкупе имущества? 
9. Какие виды гарантий целесообразно использовать в своей деятельности лизинговые

компании для обеспечения лизинговой сделки? 
10. Какие виды страхования используются при лизинговых операциях? 
Типовые задачи по теме №3
1. Определите  сумму  лизинговых платежей  по  методу  аннуитетов.  Исходные  условия

следующие: 
 стоимость передаваемого в лизинг имущества – 2400 тыс. долл., в том числе

НДС – 400 тыс. долл.; 
 срок договора лизинга – 3 года; 
 ставка лизингового процента – 12%; 
 периодичность  перечисляемых  лизингодателю  лизинговых  платежей  –

ежеквартальная (один раз в три месяца);
 остаточная  стоимость  имущества  –  10%  от  величины  первоначальной

стоимости; 
 авансовый  платеж  лизингополучателя  –  20%  от  величины  первоначальной

стоимости переданного в лизинг имущества. 
2. Рассчитайте чистый эффект лизинга, сравнив для этого его с покупкой оборудования за

счет кредита. Исходные условия следующие: 
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 стоимость имущества (без учета НДС) – 10 млн. руб.; 
 срок договора лизинга (кредита) – 3 года;
 процентная ставка – 16%; 
 лизинговая маржа – 4%; 
 нормативный срок амортизации имущества – 9 лет; 
 погашение  задолженности  по  кредиту/лизингу  предприятие  осуществляет

равномерно и раз в квартал; 
 при проектировании лизинговой сделки применяется коэффициент ускоренной

амортизации – 3; 
 при проведении расчетов использовать метод аннуитета. 

3. Оборудование, стоимость которого нa момент предоставления в аренду равна 1 тыс.
руб.,  сдано на 4 года в аренду. Остаточная стоимость на момент окончания аренды
оценивается  в  400  тыс.  руб.  Допустим,  что  требуемая  доходность  от  вложений  в
оборудование определена на уровне 15% годовых. Какова должна быть арендная плата,
которая  обеспечивает  заданную  доходность  при  условии,  что  арендные  платежи
вносятся:  а)  один раз в конце года,  б) один раз в начале года,  в) в начале каждого
месяца?

4. Имеется оборудование стоимостью 1 тыс. руб., которое может быть предоставлено в
аренду. Условия аренды: срок – 4 года,  ежемесячная арендная плата – 21 тыс. руб.,
вносится в начале месяца. Условия продажи: цена – 1 тыс. руб., аванс – 200 тыс. руб.,
выплата  в  начале сделки,  на остальную сумму открывается  кредит на 5 лет  из 6%
годовых,  погашение  задолженности  –  в  конце  каждого года.  Остаточная  стоимость
оборудования на конец периода погашения задолженности – 400 тыс. руб.  В обоих
вариантах ремонт осуществляется за счет пользователей оборудования. Рассчитайте,
что выгоднее арендовать, или купить оборудование

Типовой кейс по теме 3
Кейс: «Двухэтажная страховка»

Автор: А.Сергеева
Источник: https://www.kommersant.ru/doc/3460982

Уникальная схема финансового лизинга от Газпромбанка с участием зарубежных
экспортных кредитных агентств позволяет финансировать в рублях импортные поставки
высокотехнологичного оборудования российским компаниям.

Запуск первого двухэтажного поезда "Аэроэкспресс" между Киевским вокзалом и
аэропортом Внуково, торжественно состоявшийся в конце октября,— значимое событие не
только  для  московского  перевозчика  и  швейцарского  производителя  железнодорожной
техники Stadler. Настоящую победу отмечают финансисты, которым в буквальном смысле
удалось  спасти  международную  валютную  сделку,  оказавшуюся  под  угрозой  из-за
антироссийских санкций и резкого падения курса рубля в 2014 году.

Конкурс на поставку двухэтажных поездов, который выиграли швейцарцы в 2013
году, предполагал поставку 25 составов общей стоимостью €354,2 млн без учета опциона
еще  на  11  вагонов.  Сумма  контракта  была  номинирована  в  иностранной  валюте,
"Аэроэкспресс"  предполагал  профинансировать  сделку  за  счет  валютного  кредита  по
лизинговой схеме. Однако в 2014 году резкое падение курса рубля вследствие финансовых
санкций  западных  стран  существенно  осложнило  возможности  по  обслуживанию
валютных  обязательств  российского  железнодорожного  перевозчика,  выручка  которого
формируется  в  рублях.  Сделка  потребовала  срочной  переструктуризации,  поскольку
строительство вагонов для "Аэроэкспресса" уже шло полным ходом.

В результате переговоров со своим финансовым партнером в лице Газпромбанка
перевозчику  удалось  сохранить  большую  часть  сделки:  новое  соглашение
предусматривает  поставку  11  составов  на  сумму  €183,9 млн.  Из  них  €67,2 млн
"Аэроэкспресс" финансирует из собственных средств, остальная часть будет погашена за
счет заемного финансирования. В свою очередь, Газпромбанк предоставил перевозчику
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15-летние кредитные линии на общую сумму 11,1 млрд руб.,  обеспечением по которым
будут приобретаемые вагоны и 50% долей в уставном капитале "Аэроэкспресса".

Новый  контракт  тоже  номинирован  в  евро,  но  финансирование  его  исполнения
обеспечивается Газпромбанком в рублях, поэтому заказчик не несет рисков, связанных с
волатильностью  валютных  курсов,  поясняет  представитель  Газпромбанка.  В  банке
подчеркивают, что сделка является уникальной для России и для финансового рынка в
целом: ее структура позволяет эффективно решить вопрос долгосрочных валютных рисков
при  покупке  иностранного  оборудования  российскими  компаниями  за  счет  рублевого
страхового покрытия от иностранного кредитного агентства.

В  случае  с  поездами  Stadler  партнером  Газпромбанка  выступило  швейцарское
экспортное кредитное агентство Swiss Export Risk Insurance (SERV). Пресс-служба SERV с
гордостью опубликовала на своем сайте сообщение о том, что в марте нынешнего года
"инновационная структура страхования поставок в Россию электропоездов швейцарского
производства"  была  признана  "Сделкой  2016  года"  на  международном конкурсе  Trade
Finance Award. В пресс-релизе компании подчеркивается, что гарантия рефинансирования
и страхование  по  кредиту  были выпущены  в  российских  рублях,  а  не  в  швейцарских
франках,—  это  первый  случай  в  практике  международных  экспортных  агентств  за
пределами  России.  "Таким  образом,  стало  возможно  рефинансировать  швейцарскую
экспортную  сделку  на  российском  рынке  капитала,  совместив  при  этом  интересы
инвесторов  к  высококачественным рублевым активам  и  вложения  в  инфраструктуру  в
России",— говорится в комментарии пресс-службы SERV к сделке с Газпромбанком.

"Сделка  со  Stadler  стала  крупнейшей  за  всю  историю  российского  лизингового
рынка,— отмечает генеральный директор АО "Газпромбанк Лизинг" Максим Агаджанов.
— Ее  уникальная  финансовая  структура  позволяет  эффективно  хеджировать  валютные
риски  при  покупке  иностранного  оборудования  для  российских  компаний.  Подобный
механизм в дальнейшем может с успехом применяться для привлечения финансирования
при реализации проектов в самых разных отраслях экономики".

По  его  словам,  разработанная  схема  финансирования  контрактов  на  поставку
импортного оборудования универсальна и подходит в том числе для высокотехнологичных
секторов экономики.  "Опыт нашей сделки с  SERV можно масштабировать  на  рынки с
высокой  потребностью  в  обновлении  основных  фондов  и  привлечении  инноваций  —
гражданская  авиация,  судостроение,  нефтегазовый  сектор",— говорит  Агаджанов.  При
этом стоимость приобретаемого оборудования не принципиальна, "сумма контракта при
такой  методологии  может  быть  любой",  подчеркивает  руководитель  "Газпромбанк
Лизинга".

Вопросы:
1. В чем особенность использованной схемы финансирования контрактов?
2. Как  использование  такой  схемы  позволит  решить  вопрос  долгосрочных

валютных  рисков  при  покупке  иностранного  оборудования  российскими
компаниями?

Типовые задания по теме 4:
1. Проанализируйте развитие конкуренции и изменение ценовой политики российских

лизинговых компаний за последние 10 лет.
2. Используя  данные  специализированных  периодических  изданий,  выявите  основные

факторы, препятствующие развитию лизинга в России. 
3. Проведите  сравнительный  анализ  развития  лизинговой  деятельности  в  России  и  в

странах Европы.
Типовой кейс по теме 4:
Кейс: «ФАС России: реформа рынка лизинга придаст новый импульс конкурентной

политике»
Автор: А.Сергеева
Источник: https://www.kommersant.ru/doc/3460980
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В  преддверии  принятия  законопроекта  о  реформе  рынка  лизинга  в  России
Федеральная  антимонопольная  служба  РФ  (ФАС)  провела  исследование,  которое
позволило  оценить  состояние  конкурентной  среды  на  федеральном  рынке  лизинговых
услуг и возможное влияние на него реформ, разработанных Минфином и Центральным
банком России.

Главные задачи исследования в формулировках ФАС — оценить степень влияния
установленных реформой "барьеров входа на рынок", а также степень влияния фактора
государственного  участия  в  капитале  лизинговых  компаний  в  контексте  реализации
реформ. Результаты исследования обобщены в аналитической записке за подписью и. о.
начальника  управления  контроля  финансовых  рынков  ФАС России  Лилии  Беляевой  и
советника первого заместителя председателя Банка России Сергея Моисеева,  с  которой
удалось ознакомиться "Ъ".

По оценкам ФАС России,  главным и, по сути, единственным барьером входа на
рынок, который устанавливается законопроектом, является требование к минимальному
размеру  собственных  средств  лизинговой  компании.  Этот  порог  будет  прямо
пропорционально зависеть от размера активов компании, а переходный период до 2020
года предполагает постепенное увеличение размера собственного капитала до 70 млн руб.
для крупнейших игроков с балансовой стоимостью имущества свыше 500 млн руб., а для
лизинговых компаний с меньшей стоимостью активов — до 20 млн руб.

Исходя  из  этого  ФАС и  проводила  свое  исследование,  в  ходе  которого  служба
воспользовалась данными Росфинмониторинга о регистрации юридических лиц в связи с
совершением ими лизинговых сделок. Из 2790 компаний, состоявших на учете, ответ на
запрос ФАС представила 791 организация, из которых 686 официально декларировали, что
в настоящее время занимаются лизинговой деятельностью.
Отсечение полумертвых

Анализ  собранных  службой  данных  показал,  что  в  связи  с  принятием
законопроекта  254  компании  не  будут  соответствовать  минимальному  требованию  к
размеру  собственных  средств  (их  собственный  капитал  сегодня  не  превышает  10 млн
руб.). Несмотря на то что таких компаний среди опрошенных довольно много — 37%, на
их долю приходится всего 9,5% лизинговых сделок и несущественный объем лизинговых
платежей  —  3,3%,  свидетельствует  аналитика  ФАС.  "Полученные  данные  позволяют
судить  о  том,  что  часть  компаний  малого  сегмента  создана  для  осуществления
нерегулярной  лизинговой  деятельности  или  обслуживания  единичных  клиентов",—
говорится  в  аналитической  записке  ФАС  по  результатам  исследования.  В  службе
подчеркивают, что при внесении изменений в законодательство компании именно этого
сегмента лизингового рынка понесут наибольшие издержки.

Второй  значительный  сегмент  лизинговых  компаний,  который  уместно  назвать
"средним" с размером собственных средств от 10 млн до 30 млн руб.,  насчитывает 106
организаций,  что  составляет  чуть  больше  15%  опрошенных  участников  рынка.  Число
заключенных лизинговых договоров в этом сегменте оказалось еще меньше — всего 2,6%
от общего количества, однако они получили 4,8% всех лизинговых платежей, говорится в
документе. Эти компании обслуживают преимущественно узкий круг крупных клиентов,
полагают  специалисты  службы,  основываясь  на  данных  мониторинга.  В  ФАС  не
исключают того, что принятие законопроекта потребует от этих компаний привести свою
деятельность в соответствие с новыми требованиями или "перепрофилировать бизнес в
форму аренды или продажи имущества в рассрочку".

В  третьем,  наиболее  многочисленном  сегменте  —  крупнейших  лизинговых
компаний, у которых размер собственного капитала и сегодня превышает установленные
законопроектом минимальные пределы,— действуют 326 опрошенных ФАС компаний, что
составляет почти половину от общего числа лизинговых компаний России (47,5%).  На
компании,  чьи  собственные  средства  превышают 30 млн руб.,  приходится  наибольший
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объем лизинговых платежей — 1,203 трлн руб., или 91,9% от общего объема. Анализируя
полученные  данные,  ФАС  пришла  к  выводу,  что  предполагаемые  изменения  в
законодательстве  коснутся  этого  сегмента  рынка  "незначительно",  учитывая  то
обстоятельство,  что  в  крупнейших  компаниях  все  новые  требования  уже  практически
выполнены: ведется отчетность по международным стандартам, организовано управление
рисками, соблюдаются собственные внутренние нормы достаточности капитала. Лишь 74
компании (22,7%) в этом сегменте имеют собственный капитал менее 70 млн руб. и только
44 компании (13,5%) — ниже 50 млн руб., говорится в материалах ФАС.

В  то  же  время  почти  треть  крупнейших  лизинговых  игроков  являются
подразделениями еще более  крупных финансовых холдингов.  Больше 15% лизинговых
компаний "крупного"  сегмента  входят  в  группы совместно  с  банками,  еще  около  20%
организаций находятся в составе общих холдингов с другими лизинговыми компаниями,
среди которых нередко присутствуют иностранные финансовые учреждения.
Что ни делай — гуще не будет

Оценивая  состояние  конкурентной  среды  на  том  или  ином  рынке,  ФАС
традиционно  измеряет  два  ключевых  показателя:  коэффициент  концентрации,
отражающий суммарную долю трех крупнейших на рынке игроков, и индекс Херфиндаля-
Хиршмана,  характеризующий  степень  монополизации  рынка.  Сегодня  ФАС  России
оценивает лизинговый рынок по этим двум показателям как "низко концентрированный".
Индекс Херфиндаля-Хиршмана для отечественного рынка лизинга составляет всего 422
единицы  (умеренная  концентрация  начинается  с  1 тыс.,  а  монополия  возникает  при
10 тыс.), а совокупная доля трех крупнейших игроков — "ВЭБ Лизинга" (11,9%), "ВТБ
Лизинга" (9,4%) и "Сбербанк Лизинга" (6,9%) — не превышает 30%. "Отрыв следующего
игрока  от  тройки  лидеров  составляет  всего  0,7%,  что  свидетельствует  о  плотной
конкурентной  среде  в  сегменте  крупнейших  компаний",—  говорится  в  аналитической
записке ФАС по итогам исследования.

Чтобы  оценить  возможные  последствия  реформы,  ФАС  рассмотрела  два
гипотетических  варианта  развития  событий.  Первый  предполагает,  что  все  небольшие
компании,  которые  не  соответствуют  установленным  требованиям  к  собственному
капиталу,  уже  на  первом  этапе  переходного  периода  не  войдут  в  реестр  субъектов
лизинговой деятельности,  а  их клиенты перейдут к лидеру рынка.  Второй — когда по
завершении переходного периода  все  лизинговые  компании с  объемом капитала  менее
20 млн  руб.  будут  вынуждены  уйти  с  рынка,  а  их  объем  лизинговых  платежей
перераспределится в пользу крупнейшего участника.

В  первом  случае  объем  "миграции"  лизинговых  платежей  был  оценен  ФАС  в
42,8 млрд руб., во втором — чуть более чем в 100 млрд руб., однако в случае реализации
обоих  гипотетических  сценариев  конкуренция  на  рынке  не  претерпит  значительных
изменений.  Расчеты  ФАС  свидетельствуют  о  том,  что  в  первом  случае  индекс
Херфиндаля-Хиршмана увеличится на 88 и составит 510 единиц, а рыночная доля трех
крупнейших игроков вырастет на 3,3% и достигнет 31,5%, что не превысит пороговых
значений.  В случае полной реализации второго сценария концентрация изменится  чуть
больше,  но  это  все  равно  "не  приведет  к  переходу  рынка  из  состояния  низкой
концентрации  в  состояние  умеренной  концентрации":  индекс  Херфиндаля-Хиршмана
увеличится на 230 и составит 651 единицу, а рыночная доля трех крупнейших игроков
вырастет на 7,7% и достигнет 35,9%, говорится в материалах ФАС.
Надежда на импульс

По мнению  аналитиков  ФАС,  большинство  малых лизингодателей,  для  которых
лизинг  является  основным  и  регулярным  бизнесом,  не  связанным  с  обслуживанием
аффилированных  лиц,  будет  заинтересовано  в  выполнении  требований  нового
законодательства  и  сможет  "органичным  образом"  увеличить  размер  собственного
капитала  до  необходимого  минимума  за  счет  капитализации  прибыли.  ФАС не  видит
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объективных препятствий для преодоления этого барьера у 91% опрошенных компаний,
притом что оставшиеся 9% компаний не ведут активной лизинговой деятельности.

Для небольших компаний возможны и другие стратегии адаптации,  например,  в
форме  рыночной  консолидации.  Некрупные  игроки  могут  реорганизоваться  в  форме
присоединения  или  создать  собственные  лизинговые  группы  из  малых  компаний,  что
законопроектом  не  запрещено.  На  рынке  может  появиться  альтернативная  услуга,
зарекомендовавшая  себя  в  других  сегментах  экономики,  направленная  на  выполнение
функции лизингового брокера. А в конечном счете, если руководство и собственники не
захотят следовать новым правилам, они могут перейти в смежные виды бизнеса, такие как
аренда и продажа имущества в рассрочку, принципиально отличающиеся от лизинга.

Анализируя  общий  план  преобразований,  в  ФАС  делают  вывод,  что  "реформа
придаст  новый  импульс  конкурентной  политике"  государства,  поскольку  сегодня  нет
полной ясности в отношении географического охвата, численности участников и объемов
рынка лизинга. Принятие законопроекта сформирует официальный перечень компаний и
сделает доступной статистику рынка лизинга, которая позволит анализировать положение
лизингодателей  в  продуктовых  нишах.  Реформа  будет  способствовать  поддержанию
справедливой конкуренции на рынке лизинга в части субсидий и других инструментов
господдержки. Более здоровая конкурентная среда позволит, в свою очередь, обеспечить
большую  надежность  участников  рынка,  поскольку  государственные  ресурсы  смогут
распределяться  равномерно,  не  создавая  зависимости  от  них  отдельных  компаний,
считают в ФАС.
Вопросы:
1. Какие сегменты рынка лизинга в России были определены ФАС в исследовании? В чем

особенность данных сегментов?
2. В чем особенности конкурентной среды рынка лизинга в России?
3. Какую  реакцию  рынка  предполагало  ФАС  на  реформы?  Какая  реакция  была  в

действительности?
4. Оцените  эффективность  реформ  и  сравните  с  предполагаемым  эффектом,

сформулированным ФАС в 2017 году?
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4.2. Промежуточная аттестация

4.2.1. Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе
освоения образовательной программы. Показатели и критерии оценивания

компетенций с учетом этапа их формирования
Код

компетенции
Наименование
компетенции

Код этапа
освоения

компетенции

Наименование этапа
освоения компетенции

ПК-3 Способность 
использовать 
современные методы 
управления 
корпоративными 
финансами для решения 
стратегических задач

ПК-3.2 Способность использовать 
основные методы 
финансового менеджмента 
для определения 
стоимостной оценки и 
эффективности проекта

ДПК-2 Способность управлять 
процессами 
планирования и 
организации 
производства в условиях 
нестабильности и 
турбулентности 
политической и 
экономической среды

ДПК-2.3 Способность анализировать
эффективность организации
производства

Этап
освоения

компетенции

Показатель
оценивания

Критерий оценивания

ПК-3.2  владеет инструментарием 
ценностно-ориентированного 
менеджмента

 оценивает возможные сценарии
развития организации с точки 
зрения их влияния на создание 
ценности (стоимости) 
компаний 

 оценивает инвестиционную 
привлекательность бизнеса

 оценено соответствие 
организационной структуры 
компании и ее корпоративной 
культуры требованию создания 
стоимости

 рассчитано  и оценено не менее 3
показателей стоимости бизнеса 
(в том числе экономическая 
добавленная стоимость, 
добавленная акционерная 
стоимость, денежная 
добавленная стоимость)

 проанализирована финансовая 
отчетность и составлен 
финансовый прогноз развития 
организации на основе прогноза 
ключевых финансовых 
показателей организации

 оценено влияние структуры 
капитала на эффективность 
организации в краткосрочной и 
долгосрочной перспективы

 инвестиционная 
привлекательность организации 
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или проекта оценена не менее 
чем 2 методами

ДПК-2.3  владеет механизмом оценки 
эффективности производства 
продукции на промышленном 
предприятии

 владеет различными 
инструментами 
производственной логистики

 рассчитывает мощность 
логистической системы и 
готовит предложения по 
повышению эффективности 
системы

 определят параметры оценки 
эффективности управления 
производственными системами

 измеряет и анализирует 
показатели процесса 
производства

 анализирует и оценивает 
возможные направления 
развития производства и 
аргументирует выбор 
наилучшего сценария 

 продемонстрировано владение 
механизмом оценки 
эффективности производства 
продукции на промышленном 
предприятии

 продемонстрировано уверенное 
владение различными 
инструментами 
производственной логистики

 точно рассчитана мощность 
логистической системы и 
подготовлены предложения по 
повышению эффективности 
системы

 грамотно определены параметры
оценки эффективности 
управления производственными 
системами

 проведены измерения и анализ 
показателей процесса 
производства

 проанализированы и оценены 
возможные направления 
развития производства, 
приведены аргументы в пользу 
выбранного сценария

4.2.2. Форма и средства (методы) проведения промежуточной аттестации
По дисциплине Б1.В.ДВ.06.01 «Лизинг производственного оборудования» учебным

планом предусмотрен  зачет,  который  проводится  в  письменной  форме  и  предполагает
решение кейса, выполнение аналитического задания и ответ на вопросы. 

4.2.3. Типовые оценочные средства
Билет №1

Задание 1
Докажите  экономическую  заинтересованность  российского  предприятия  от

применения финансового лизинга при сравнении с покупкой оборудования за счет кредита
с учетом следующих условий: 

стоимость имущества (без учета НДС) – 90000 тыс. руб.; 
срок договоров лизинга/кредита – 4 года; 
процентная ставка – 20%; 
лизинговая маржа – 4%; 
нормативный срок амортизации имущества – 12 лет. 
Погашение  задолженности  по  кредиту/лизингу  предприятие  осуществляет

равномерно и раз в квартал. При проектировании лизинговой сделки в расчетах может
применяться  механизм  ускоренной  амортизации  с  коэффициентом  3.  При  расчетах
используйте метод аннуитета
Задание 2
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Имеется оборудование стоимостью 1 тыс. руб., которое может быть предоставлено
в аренду. 

Условия аренды: срок – 4 года, ежемесячная арендная плата – 21 тыс. руб., вносится
в начале месяца. 

Условия  продажи:  цена  –  1  тыс.  руб.,  аванс  –  200  тыс.  руб.,  выплата  в  начале
сделки,  на  остальную сумму  открывается  кредит  на  5  лет  из  6% годовых,  погашение
задолженности  –  в  конце  каждого года.  Остаточная  стоимость  оборудования  на  конец
периода  погашения  задолженности  –  400  тыс.  руб.  В  обоих  вариантах  ремонт
осуществляется за счет пользователей оборудования. 

Рассчитайте, что выгоднее арендовать, или купить оборудование.

4.3. Методические материалы

Промежуточная  аттестация  по  дисциплине Б1.В.ДВ.06.01  «Лизинг
производственного оборудования» проводится в виде зачета.

На подготовку к  ответу на  билет на  экзамене дается  50 минут. После проверки
преподавателем  ответов  по  каждой  части  студенту  могут  быть  заданы  дополнительны
уточняющие  вопросы.  В  случае,  если  студент  при  ответе  допустил  несущественные
неточности, ему могут быть заданы дополнительные вопросы на сходную тему.
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5. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины
Процесс  обучения  по  дисциплине  Б1.В.ДВ.06.01  «Лизинг  производственного

оборудования» включает следующие основные виды занятий:
1. лекции;
2. практические занятия;
3. самостоятельная работа.

На лекциях студенты изучают инструменты деловых коммуникаций, знакомятся с
наиболее известными работами ученых и существующими практическими разработками в
данной  области,  закрепляя  полученные  знания  на  практических  занятиях.  С  целью
обеспечения успешного обучения студенту необходимо готовиться к каждой лекции, т.к.
она является важнейшей формой организации учебного процесса, поскольку  знакомит с
новым  учебным  материалом,  разъясняет учебные  элементы,  трудные  для  понимания,
систематизирует учебный материал, ориентирует в учебном процессе.

Подготовку к лекции рекомендуется проводить по следующему плану:
1. внимательно прочитайте материал предыдущей лекции;
2. узнайте  тему  предстоящей  лекции  (по  тематическому  плану,  по  информации

лектора);
3. ознакомьтесь с учебным материалом по учебнику и учебным пособиям;
4. постарайтесь  уяснить  место  изучаемой  темы  в  своей  профессиональной

подготовке;
5. запишите возможные вопросы, которые вы зададите лектору на лекции

Практические  занятия  предполагают  выполнение  различного  вида  работ:
выполнение критических заданий, тестирований, разбор типовых ситуаций. 

Подготовку  к  практическому  занятию рекомендуется  проводить  по  следующему
плану:

1. внимательно прочитайте материал лекций относящихся к данному семинарскому
занятию, ознакомьтесь с учебным материалом по учебнику и учебным пособиям;

2. выпишите основные термины;
3. законспектируйте  главы  из  основных  источников  литературы,  соответствующие

изучаемой теме;
4. уясните,  какие  учебные  элементы  остались  для  вас  неясными  и  постарайтесь

получить  на  них  ответ  заранее  (до  семинарского  занятия)  во  время  текущих
консультаций преподавателя;

5. готовиться можно индивидуально, парами или в составе малой группы, последние
являются эффективными формами работы;
Получение  углубленных  знаний  по  изучаемой  дисциплине  достигается  за  счет

дополнения  часов  аудиторной  нагрузки  самостоятельной  работой  студентов,  которая
выражается в анализе дополнительной литературы по учебной дисциплине по отдельным
темам учебной программы.

Подготовка к промежуточной аттестации:
На  первом  занятии  преподаватель  информирует  обучающихся  о  применяемой

системе текущего контроля успеваемости и форме промежуточной аттестации. 
Во время последующих аудиторных занятий – доводит до студентов информацию о

результатах текущего контроля успеваемости.
К промежуточной аттестации необходимо готовится целенаправленно, регулярно,

систематически  и  с  первых  дней  обучения  по  данной  дисциплине.  Попытки  освоить
дисциплину  в  период  зачётно-экзаменационной  сессии,  как  правило,  показывают  не
удовлетворительные  результаты.  В  самом  начале  изучения  учебной  дисциплины
познакомьтесь со следующей учебно-методической документацией:

1. программой дисциплины; 
2. перечнем знаний и умений, которыми студент должен владеть;
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3. тематическими планами лекций, семинарских занятий;
4. контрольными мероприятиями;
5. учебником, учебными пособиями по дисциплине, а также 
6. электронными ресурсами;
7. типовым вариантом задания к промежуточной аттестации.

После  этого  у  вас  должно  сформироваться  четкое  представление  об  объеме  и
характере  получаемых  знаний  и  умений  по  дисциплине.  Систематическое  выполнение
учебной  работы  на  лекциях  и  практических  занятиях  позволит  успешно  освоить
дисциплину и создать хорошую базу для прохождения промежуточной аттестации.

Для подготовки к зачету следует ориентироваться на следующий перечень тем:
1. История возникновения и развития лизинговых отношений.
2. Отличительные особенности кредитного и лизингового механизма.
3. Инфраструктура лизингового рынка.
4. Организационно-правовые формы лизинговой деятельности.
5. Объект и субъект лизинговых сделок.
6. Классификация видов лизинговых сделок.
7. Финансовый лизинг: сущность и содержание проводимых мероприятий.
8. Оперативный лизинг: сущность и содержание проводимых мероприятий.
9. Возвратный лизинг: сущность и содержание проводимых мероприятий.
10. Полный лизинг: сущность и содержание проводимых мероприятий.
11. Особенности взаимоотношений между участниками лизинговой сделки.
12. Экономическая сущность лизинга.
13. Лизинговый расчет: основные виды и экономическая основа.
14. Лизинговый платеж: основные виды и методика определения.
15. Схемы лизинговых выплат.
16. Организация лизингового процесса.
17. Организационная структура лизинговой компании.
18. Экспертиза инвестиционного проекта: цель и особенности проведения.
19. Отбор инвестиционных проектов и особенности его проведения. 
20. Особенности налогообложения при проведении лизинговой сделки.
21. Методы проведения экспертизы инвестиционных проектов, связанных с лизингом.
22. Принципы оценки эффективности инвестиционных проектов.
23. Основные положения лизингового соглашения.
24. Основные положения договора купли-продажи объекта лизинга.
25. Актуальные проблемы развития лизинговой деятельности в России.
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6. Учебная литература и ресурсы информационно-телекоммуникационной сети
"Интернет", учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы

обучающихся по дисциплине

6.1. Основная литература

1. Философова,  Т. Г. Лизинг  [Электронный  ресурс]  :  учебное  пособие  для  студентов
вузов, обучающихся по специальностям экономики и управления / Т. Г. Философова. —
3-е изд. — Электрон. текстовые данные. — М. : ЮНИТИ-ДАНА, 2017. — 191 c. —
978-5-238-01451-7. — Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/71236.html

2. Горшков  Р.К.  Лизинг.  Проблемы  и  перспективы  развития  в  России  [Электронный
ресурс]: монография/ Горшков Р.К., Дикарева В.А.— Электрон. текстовые данные.—
М.: Московский государственный строительный университет, ЭБС АСВ, 2012.— 160 c.
— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/20009.html.— ЭБС «IPRbooks»

6.2. Дополнительная литература

1. Газман, В. Д. Лизинг: статистика развития [Текст] : учеб. пособие для вузов / В. Д.
Газман ; Гос. ун-т — Высшая школа экономики. — М. : Изд. дом ГУ ВШЭ, 2008. —
593, [3 ] с. — 2000 экз. — ISBN 978-5-7598-0570-0

2. Газман В.Д. Неординарный лизинг. - М.: Издательский дом Высшей школы экономики,
2016

3. Ковынев С.Л. Лизинговые сделки. Рекомендации по избежанию ошибок. 2-е изд. – М.:
Вершина, 2008

4. Amembal C. Winning With Leasing. – USA, Amembal& Associates, 2006, Section One, р.
18- 47, Section Two, p. 52-106, Section Seven, p. 416-494. 

5. Nevitt P.K., Fabozzi F.G. Equipment Leasing. 4-nd ed. Frank Fabozzi Associates, 2000. 
6. Ahlstrom J.,  Engelson I.,  Sirelson V. The Economics of Leveraged Leasing // Equipment

Leasing-Leveraged Leasing (5th Edition) by Shrank Ian, Gough Arnold. – NY, 2010-2012, p.
5-2. 

7. Fabozzi  F.,  Davis  H.,  Choudhry  M.  Introduction  to  Structured  Finance.  Chapter  12
“Leveraged lease fundamentals”. – John Willey & Sons, Inc., 2006.

6.3. Учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы

1. Лапыгин  Ю.Н.  Лизинг  [Электронный  ресурс]:  учебное  пособие/  Лапыгин  Ю.Н.,
Сокольских Е.В.— Электрон. текстовые данные.— М.: Академический Проект, 2005.—
428 c.— Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/36396.html.— ЭБС «IPRbooks»

6.4. Нормативные правовые документы

1. Федеральный закон от 29 октября 1998 г. N 164-ФЗ "О финансовой аренде (лизинге)" (с
изменениями и дополнениями)

2. О присоединении российской Федерации к Конвенции УНИДРУА «О международном
финансовом лизинге»: Федеральный закон от 8 февраля 1998 г. №16-ФЗ. 

3. Гражданский кодекс РФ, глава 34, параграф 6 «Финансовая аренда (лизинг)»
4. Налоговый кодекс РФ, часть 2, глава 25 «Налог на прибыль организаций»
5. Приказ  №15  от  17  февраля  1997  г.  (ред.  от  23.01.2001  г.)  «Об  отражении  в

бухгалтерском учете операций по договору лизинга».

6.5. Интернет-ресурсы

1. www  .  nnir  .  ru / - Российская национальная библиотека
2. www  .  nns  .  ru / - Национальная электронная библиотека
3. www  .  rsi  .  ru / - Российская государственная библиотека
4. www  .  biznes  -  karta  .  ru / - Агентство деловой информации «Бизнес-карта»
5. www  .  rbs  .  ru / - Информационное агентство «РосБизнесКонсалтинг»
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6. www  .  google  .  com / - Поисковая система
7. www  .  rambler  .  ru / - Поисковая система
8. www  .  yandex  .  ru / - Поисковая система
9. www  .  busineslearning  .  ru / - Система дистанционного бизнес образования
10. http://www.consultant.ru/ - Консультант плюс
11. http://www.garant.ru/ - Гарант
12. www.economist.com/ - журнал The Economist
13. www.ft.com / - газета The Financial Times
14. www  .  forbes  .  com  /  management / - Новости бизнеса (менеджмент)
15. www  .  management  .  about  .  com / - Управление и лидерство
16. www  .  rbc  .  ru / - Деловые новости
17. www  .  kommersant  .  ru / - газета Коммерсантъ
18. www  .  vedomosti  .  ru / - газета Ведомости

6.6. Иные источники

1. Национальное агентство финансовых исследований (НАФИ) [Электронный ресурс] /
Центр  информ.  Технологий  НАФИ.  -  Электрон.  дан.  –  М.  :  НАФИ,  2009  –  Режим
доступа: http://www.nacfin.ru 

2. Рослизинг [Электронный ресурс] / Центр информ. технологий Рослизинга. – Электрон.
дан. – М.: Рослизинг, 2009 – Режим доступа: http//www.rosleasing.ru
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7. Материально-техническая база, информационные технологии, программное
обеспечение и информационные справочные системы 

Специальные помещения представляют собой учебные аудитории для проведения
занятий  лекционного  типа,  занятий  семинарского  типа,  групповых  и  индивидуальных
консультаций,  текущего  контроля  и  промежуточной  аттестации.  Помещения
укомплектованы специализированной мебелью и техническими средствами обучения.

Для  проведения  занятий  лекционного  типа  предлагаются  наборы
демонстрационного  оборудования  и  учебно-наглядных  пособий,  обеспечивающие
тематические иллюстрации, соответствующие рабочим учебным программам дисциплин.

Каждый  обучающийся  в  течение  всего  периода  обучения  обеспечен
индивидуальным  неограниченным  доступом  к  нескольким  электронно-библиотечным
системам (электронным библиотекам) и к электронной информационно-образовательной
среде  организации.  Электронно-библиотечная  система  (электронная  библиотека)
и электронная информационно-образовательная среда обеспечивают возможность доступа
обучающегося  из  любой  точки,  в  которой  имеется  доступ  к  информационно-
телекоммуникационной сети «Интернет», как на территории организации, так и вне ее.

Академия  обеспечена  необходимым  комплектом  лицензионного  программного
обеспечения.

Обучающимся  обеспечен  доступ  (удаленный  доступ),  в  том  числе  в  случае
применения  электронного  обучения,  дистанционных  образовательных  технологий,
к  современным  профессиональным  базам  данных  и  информационным  справочным
системам.

Организован доступ к следующим электронным ресурсам:
 Bloomberg
 EBSCO Publishing
 eLIBRARY.RU
 Emerging Markets Information Service
 Google Scholar (Google   Академия  )
 IMF eLibrary
 JSTOR
 New Palgrave Dictionary of Economics -   Электронныйсловарь  .
 OECD iLibrary
 Oxford Handbooks Online
 Polpred.com   Обзор     СМИ
 Science  Direct  -  Журналы  издательства  Elsevier  по  экономике  и  эконометрике,

бизнесу и финансам, социальным наукам и психологии, математике и информатике;
 SCOPUS
 Web of Science
 Wiley Online Library
 World     Bank     Elibrary
 Архивы научных журналов NEICON
 Интернет-сервис «Антиплагиат»
 Система Профессионального Анализа Рынков и Компаний «СПАРК»
 ЭБС Издательства "Лань"
 ЭБС Юрайт
 Электронная библиотека Издательского дома «Гребенников»
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http://lib.ranepa.ru/base/alektronnaja-biblioteka-izdatelskogo-doma--grebennikov-.html
http://lib.ranepa.ru/base/abs-urait.html
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http://lib.ranepa.ru/base/science-direct.html
http://lib.ranepa.ru/base/science-direct.html
http://lib.ranepa.ru/base/polpred.com-obzor-smi.html
http://lib.ranepa.ru/base/oxford-handbooks-online.html
http://lib.ranepa.ru/base/oecd-ilibrary.html
http://lib.ranepa.ru/base/new-palgrave-dictionary-of-economics.html
http://lib.ranepa.ru/base/jstor.html
http://lib.ranepa.ru/base/imf-elibrary.html
http://lib.ranepa.ru/base/google-scholar--google-akademija-.html
http://lib.ranepa.ru/base/emerging-markets-information-service.html
http://lib.ranepa.ru/base/elibrary-ru.html
http://lib.ranepa.ru/base/ebsco-publishing.html
http://lib.ranepa.ru/base/bloomberg.html
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