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Цель освоения дисциплины:  

Сформировать компетенции  

            ПК-4 - Способность провести анализ и дать оценку существующих финансово-

экономических рисков, составить и обосновать прогноз динамики основных 

финансово-экономических показателей на микро-, макро- и мезоуровне. 
 

План курса: 
 

Тема 1 

Реальный 

опцион как 

метод 

стратегического 

планирования. 

Бизнесы с высокой и низкой волатильностью. Нужно ли 

рассчитывать реальные опционы для бизнесов с низкой 

волатильностью. 

Идея реальных опционов - учесть воздействие внешних факторов на 

бизнес (проект). 

Расчет средних показателей. Оценка возможностей и угроз. 

Тема 2 

Риск как фактор 

ценности. 

Экономическая 

и 

стратегическая 

ценность 

проекта и 

бизнеса 

Риск, как комбинация шансов и угроз. Несимметричность влияния 

разных факторов на возможности (шансы) и угрозы (потери). 

Управленческая гибкость и перспективы роста как объекты оценки. 

Стратегическая ценность проекта как сумма показателей проекта и 

его возможностей при реализации благоприятных факторов. 

Тема 3 

Понятие 

финансового 

опциона как 

контракта.  

Опцион, как контракт дающий возможность в будущем осуществить 

операцию по покупке (продаже) по цене, оговоренной сегодня.  

Европейский и американский опционы. Основные параметры, от 

которых зависит премия по опциону: вид опциона, цена «спот», цена 

«страйк», риск, срок до исполнения, безрисковая ставка, дивиденд. 

Премия по опциону, временная и внутренняя ценность. 

Тема 4 

Расчет ценности 

реального 

опциона, как 

инструкция: 

этапы расчета, 

Реальные опционы как обоснование управленческих стратегических 

решений. Реальные опционы и стратегическое бюджетирование: 

откуда брать целевые показатели при стратегическом планировании? 
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базовые 

предположения 

и источники 

данных.  

Тема 5 

Методы и 

модели расчета 

ценности 

реальных 

опционов на 

стороне активов 

Особенности модели Кокса - Росса - Рубинштейна для расчета 

ценности реальных опционов. Обоснование риск - нейтрального 

подхода при расчете ценности реальных опционов. Особенности 

расчета с помощью формулы опционного ценообразования Блека - 

Шоулза и возникающие проблемы. Многостадийные реальные 

опционы. 

 

 

 

 

 Метод цепных реакций. Методы расчета ценности реальных 

опционов с помощью индекса роста ценности бизнеса. 

Тема 6 

Обзор 

существующих 

видов реальных 

опционов. 

Деление 

реальных 

опционов на 

опцион на 

стороне активов 

и на стороне 

капитала. 

Примеры 

расчета 

конкретных 

реальных 

опционов. 

Блок схема видов реальных опционов. Реальные опционы на стороне 

активов и на стороне капитала. Расчет реального опциона на отказ от 

бизнеса. Опцион на расширение бизнеса, на переключение. 

Комплексный ("радужный") опцион. Опцион на стороне капитала. 

 
 

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации: 
 

В ходе реализации дисциплины Б1. В.ДВ.5.1 Реальные опционы используются 

следующие методы текущего контроля успеваемости обучающихся: 

 

Реальный опцион как метод 

стратегического планирования. 

Опрос 

Риск как фактор ценности. Экономическая и 

стратегическая ценность проекта и бизнеса 

Опрос 
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Понятие финансового опциона как 

контракта.  

Опрос 

Расчет ценности реального опциона, как 

инструкция: этапы расчета, базовые 

предположения и источники данных.  

Кейс 

Методы и модели расчета ценности 

реальных опционов на стороне активов 

Опрос 

Обзор существующих видов реальных 

опционов. Деление реальных опционов на 

опцион на стороне активов и на стороне 

капитала. Примеры расчета конкретных 

реальных опционов. 

Кейс 

 

Промежуточная аттестация проводится в форме зачета с применением 

следующих методов: письменные ответы на вопросы. 
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