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Цель освоения дисциплины:  
Сформировать компетенции  
- ПК-16 Владение навыками оценки инвестиционных проектов, финансового 

планирования и прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и институтов 
 
План курса: 

№ п/п Наименование тем 
(разделов) 

Содержание тем (разделов)  

Тема 1 Инвестиционный 
процесс. Цели 
инвестирования 

Инвестиционный процесс. Цели инвестирования. Виды 
инвестиций. Структура формирования бизнес-плана. 
Формулирование цели. Нефинансовые разделы бизнес-плана. 
Финансовая часть ТЭО проекта. Основные требования к 
содержанию финансово-экономических расчетов по 
обоснованию жизнеспособности, ликвидности и 
эффективности инвестиционного проекта.  
Бюджет инвестиционного проекта, его элементы. Бюджет 
коммерческого проекта. 
Денежные потоки проекта: свободные денежные потоки 
проекта и свободные остаточные денежные потоки для 
собственника.  
Принцип «с проектом – без проекта» (with-without). 
Релевантность затрат. Заменительный проект (replacement 
project). Выбор критерия эффективности инвестиционного 
проекта. Критерии оценки без учета временной ценности 
денег 
Критерии оценки с учетом временной ценности денег.  
Чистая приведенная ценность (NPV). Внутренняя ставка 
доходности (IRR).  
Рационирование: формирование рационального проектного 
комплекса. Системный анализ инвестиционных проектов. 
Экономическая добавленная ценность (EVA). Проблема 
мотивации менеджеров на повышение доходности 
инвестиционных проектов. EVA и NPV.  
 

Тема 2 Проектное 
финансирование. 
Корпоративное 
финансирование. 
Анализ основных 
схем 

Проектное финансирование, его особенности. Корпоративное 
финансирование. Прямое финансирование корпораций и 
проектное финансирование, их отличия. Проектная компания. 
Роль и место основных участников инвестиционного проекта 
- проектной компании, спонсоров, кредиторов, поставщиков 
сырья и материалов, покупателей продукта проекта, 
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финансирования 
проектов.  
 

производителей капитальных работ и др. Инвесторы и 
спонсоры - их роль, мотивы. Кредиторы - их требования. 
Основные источники заемного капитала для финансирования 
проекта. Простой инвестиционный кредит - схемы, 
особенности, факторы жизнеспособности. Оплата продукцией 
- факторы жизнеспособности, схема. цена финансирования» 

Тема 3. Сущность  
венчурного  
инвестирования и 
финансирования.  
 

Содержание венчурного инвестирования и финансирования : 
история возникновения форм венчурного инвестирования в 
мире. Характерные черты венчурного инвестирования и 
особенности венчурного финансирования.  
Понятие инноваций и их связь с венчурным бизнесом.  
Преимущества и недостатки венчурного инвестирования. 
Основные фазы становления малых высокотехнологических 
компаний: прединвестиционная, инвестиционная и 
постинвестиционная фазы. Deal flow и due diligence. 
Декларация о намерениях, её основные положения. 
Инвестиционное соглашение, способы защиты интересов 
сторон венчурного проекта.  

Тема 4 Источники 
венчурного 
капитала. Оценка 
эффективности  
венчурного 
инвестирования 
капитала  

Источники неформального сектора: особенности 
финансирования венчурных проектов с  использованием 
личных сбережений, грантов, средств меценатов, спонсоров, 
дарственных фондов и др. Роль бизнес-инкубаторов. «Бизнес 
ангелы», их виды, специфика финансирования венчурных 
проектов.  
Источники формального сектора: особенности 
финансирования венчурных проектов фирмами и фондами 
венчурного капитала, инвестиционными компаниями, 
институциональными инвесторами, нефинансовыми 
корпорациями. 
Упрощенные методы оценки эффективности венчурного 
инвестирования: договорный метод, метод сопоставимых 
оценок. 
Методы, основанные на дисконтировании будущих денежных 
потоков: способы оценки ставок дисконта, учет терминальной 
стоимости. Метод венчурного капитала.   
Методы, основанные на использовании мультипликатора Р/Е: 
метод «хоккейной клюшки» и условный чикагский метод. 

Тема 5 Риски 
инвестиционных 
проектов 
Управление риском  
и  
неопределенностью         
венчурного бизнеса 

Виды рисков. Кредитоспособность инвестиционного проекта 
и методы управления кредитным риском Неопределенность 
как неполнота и неточность информации об условиях 
реализации инвестиционного проекта. Рыночный риск 
инвестиционного проекта Риск как возможность 
возникновения в ходе реализации проекта таких условий, 
которые приведут к негативным последствиям.  
Виды рисков: чистые и спекулятивные; внешние и 
внутренние. 
Риск инновационной деятельности: правила, 
обусловливающие снижение риска венчурных проектов. 
Оценка общего инновационного риска. 
Механизмы управления и снижения риска: избежание риска, 
компенсация (резервирование) риска, страхование, 
хеджирование, локализация риска, распределение 
(диссипация) риск. 
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Формы текущего контроля и промежуточной аттестации: 

 
 В качестве промежуточной аттестации по дисциплине Корпоративное, 

проектное и венчурное финансирование используются: 
– при проведении занятий лекционного и семинарского типа: опрос (О). 
- при  проведении практических занятий  - тестирование (Т), разбор кейса (К), эссе (Э) 

 
Промежуточная аттестация проводится в форме: экзамен проводится с 

применением следующих методов (средств): письменное тестирование  и 
выполнение  аналитического  задания    

 
 Основная литература: 
 

1. Баранов А.О. Оценка эффективности венчурного финансирования инновационных 
проектов методом реальных опционов [Электронный ресурс]: монография/ А.О. Баранов, 
Е.И. Музыко— Электрон. текстовые данные.— Новосибирск: Новосибирский 
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http://www.iprbookshop.ru/44989.html.— ЭБС «IPRbooks» 
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62F2-4869-A5A1-15A944DA01BE   
3. Лимитовский М.А, Инвестиционные проекты и реальные опционы на развивающихся 
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