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AHHOTAIIAS PABOUYEHN ITPOT' PAMMBI AACHUILIMHBI
OIEHKA UHBECTULIUOHHBIX PEHIEHUU

ABTOp: 1.3.H., goueHt [lanamapuyk B.I1., k.¢.-m.1. U6parumoBs P.I'., k.¢.-M.H., TOLEHT
Mumnacsu B.b.

Koa n HaumeHoBaHue HanpaBjeHus noaAroroskm: 38.04.02 MenemxMeHT
Ipoduns: KopropaTuBHBINA (HUHAHCOBBIA MEHEIKMEHT

KBasmdukanus (cTeneHb) BHITYCKHUKA: MATUCTP

®opMma o0yueHHsI: OUHAs, OYHO-3a0UHAas, 320UHAs

Ilenb ocBOEHUsI AMCUUIJIHHBI:

CdopmupoBarh KOMIETEHITUN

- [IK-4 CrocoGHOCTh HCTONB30BaTh KOJIMYECTBEHHBIE M KAYECTBEHHBIE METO/IbI
JUTSL TIPOBEJICHUS TPUKIIAJHBIX HCCICIOBAHUN W YIpaBICHHUS OW3HEC-TIPOIECCaMH, T'OTOBHUTH
AHAJTUTHYECKUE MATEPUAIIBI IO PE3yJIbTaTaM MX MPUMCHEHUS

Ilian kypca:

Tema 1 [IpuHuumne! u nenu OcHOBHBIE OIIpeIeIeHMs], CBA3aHHbIE ¢ MHBECTUIUAMU. [{enn
MHBECTHUPOBAHUSI. WHBECTUPOBAHMUSI, KOHIIENTYaJIbHbIE OCHOBBI TPUHATHUS
busnec-mnan MHBECTULMOHHBIX U (PMHAHCOBBIX perneHuil. [TpuHmmns
HWHBECTULIMOHHOT'O WHBECTUPOBAHUS. HBECTULIMOHHBIN MpoLiecC. BUbl MHBECTULIMIA.
IIPOEKTa VM HBECTUIIMOHHBIN ITPOEKT: NOHATUE, BUIbI IPOCKTOB, IIPOEKTHBIN

UK. VIHBECTULIMOHHBIA MEMOPaHAYM, Ha3HAYCHUE U
conepkanue. CTpyKTypa U CoJepKaHUe pa3/ielioB OM3HEC MIaHa
WHBECTUIIMOHHOTO TpoeKkTa. OCHOBHBIE OMIMOKH, JOITYyCKAEMBbIC TIPH
pa3zpaboTtke 6usHec-mana. Otinune 6uszHec-miana or TO0O
MIPOEKTA. bIO/I’KET NHBECTULIMOHHOTO ITPOEKTA, €r0 JIEMEHTHI

Tema 2 JleHeKHbIe TOTOKU [Tpunnun «Cach Flow» B olleHKe WHBECTUIIMOHHOTO MTPOCKTA.
MPOEKTA, JleHexHBII MOTOK ¥ PUOBLTE. CBOOOIHBIE ICHEKHBIC TTOTOKH
pPENEBAHTHOCTh MIPOEKTA, ONPEEICHNE, OCHOBHBIE 3JIEMEHTHI M MPAaBUIIA pacyeTa.
JIEHEXKHBIX TOTOKOB

Pacuet u mporao3upoBaHue 371€MEHTOB CBOOOHOTO AEHEKHOTO
noTtoka. [Ipo6iemMbl peeBaHTHOCTH IEHEKHBIX TIOTOKOB
UHTETpUPOBaHHBIX PoeKTOB. [Ipuniun « With-Without» u
MIPUHSATHE PEIICHUN 00 OTHECEHUH JIEHEKHBIX MMOTOKOB Ha MPOEKT.
Tema 3 | O6ocHOBaHUE Tpebyemblit ypoBeHb JOXOIHOCTH U CTOUMOCTH KamuTalia
CTaBKH WHBECTUIIMOHHOTO MpoekTa. KoHienus cpeiHeB3BEIICHHON
JMCKOHTHUPOBAHUS croumocTH kanurana (WACC). OcHoBonoararomuye IpuHIUTIBL
JUUIS OLICHKH koHnenmuu WACC. OcaoBabie cocrapisgiomue WACC. Lenesas
WHBECTUIIMOHHOTO CTpyKTypa KarmuTtana. Moaenu u uHpopMaIus, HeoOXOTUMBIE TS
npoekTa. Yacts I. orieHku coctapisiomux WACC. CToumMocTh COOCTBEHHOTO
KaIluTala v CyIeCTBYIOIINE MOAX0AbI K €e 000CHOBaHMIO. Moenb




1IEHOOOPa30BaHMsl KaUTAIbHBIX ((pMHAHCOBBIX) akTHBOB CAPM.

Tema 4 | Yucras Bri6op kpurepus 3¢pHeKTHBHOCTH HHBECTULIMOHHOTO MTPOEKTA.
IIpUBEICHHAA Kpurepuu onienku 6€3 yuera BpeMEHHOH LIEGHHOCTH JICHET, POCTast
ueHHocTh(NPV) n HOpMa PEHTAa0EIbHOCTH, ITPOCTOM CPOK OKYIIAEMOCTH - UX
IpyTrue KpuTepuu JIOCTOMHCTBA U HEJOCTAaTKHU, TEXHUKA pacueTa. Kpurepun onieHku ¢
OLIEHKH ITPOEKTOB Y4€TOM BPEMEHHOM LIEHHOCTH JIEHET, UX CPABHUTEIbHBIA aHAINU3 U

KpYT 3aJa4, pelaeMbIX C UX OMOIIbI0. UncTas npuBeieHHas
ueHHocth (NPV). Baytpennsist craBka noxoanoctu (IRR).
CpaBHuTenbHbIN aHanu3. TexHuka pacuera U UHTEPIpPETALUH.

Tema 5 | OT60p NPOEKTOB U ITpo6nembl conocTaBieHuUs MPOEKTOB C Pa3HBIMU CPOKAMU SKU3HU U
¢dbopmupoBanue o0bemMamu nHBecTHpoBaHus. [IpotuBopeuns mexay NPV u IRR.
WHBECTULIMOHHOTO DOkBuBaJIeHTHbIN AeHexHbINH MOTOK (ECF) kak nokasarens
noprgens (uHAHCOBON MPOU3BOIUTEIHHOCTH MIPOEKTa. BbIOOp onTUMansHOro

CpoKa 3KcIuTyaTauuu obopynosanus. Hegocratku kpurepus NPV
npu 0TOOpe MHBECTULIMOHHBIX MPoeKToB. [TokazaTenu PI u MPI kak
WHCTPYMEHTHI 0TOOpa POEKTOB M (hOpMUPOBAHUH
MHBECTULIMOHHOTO MOPTQes NpH OI0KETHBIX OTPAHNYECHHUSAX.

Tema 6 O06ocHOBanue Kommonents! mogenu CAPM: 6e3puckoBasi cTaBka, OKugaeMast
CTaBKHU pBIHOYHAS TIpeMusi, OeTa ko3¢ durent. Microunuku nHpopManuu u
JUCKOHTUPOBAHUS OCHOBHBIE METO/Ibl, IPUMEHSIEMbIE JJIS1 OLIEHKH KOMIIOHEHT MOJIETTN
IUISL OLICHKU CAPM. [Ipemus 3a puck UHBECTUPOBAHUS B aKIIMM POCCUMCKHUX
MHBECTUIHOHHOTO koMraHuii. CTOMMOCTb 3a€MHOTO KaluTaia: CyTh U oOLIHe
npoekrta. Yacts 1. MPUHIUIIBI OLIeHKU. CTOMMOCTH 3a€MHOT0 KaruTalia U IPOLEHTHAS

cTaBKa 3aiiMa. MeToabl OIIEHKH CTOMMOCTH 3a€MHOT0 KalyuTaa.

Tema 7 | Buabl 1eHEXKHBIX JleHexXHbIe TIOTOKU MPOEKTa: CBOOOIHBIN JEHEKHBIH MOTOK,
ITIOTOKOB, JEHEXHBIN IMOTOK KpeauTopa. Hanorosas skoHOMus 3a cuer
CO3/1aBacMbIC MPOIICHTHBIX TUIATEKEH (HAJIOTOBBIN IIUT): CyTh KOHIIEIUH, O0IIIee
HHBCCTHITHOHHBIM OTpe/ieJICHUEe U METOIMKAa KOPPEKTHOTO pacyeTa. Yder
MPOEKTOM, anane 3aKOHOJATENBHO YCTAaHOBJIEHHBIX OTPAaHUYEHHUI Ha YUUTHIBAEMEIE B
AICHEKHBIX TIOTOKOB | 153X 01aX TIPOIIEHTHI IO ONTOBBIM 00A3aTenbCTBAM. J]eHeKHEIH
W MHBAPHAHTHOCTD MIOTOK JI0JIEBOTO MHBECTOPA (aKIMOHEPa), ACHEKHbII MOTOK Ha
OHEHIH poekTa MHBECTUPOBAHHBIN KanuTaj. 3aKOH COXPAaHEHUS IEHEXKHBIX
OTHOCUTEJIBHO
BEIGOPA MOJEIH MIOTOKOB. 3aKOH COXPAHEHHUS LIEHHOCTH.

JTMCKOHTUPOBaHHOTO
JIEHEKHOTO ITOTOKA.
Tema 8 | [locTtpoenue u ITpyHIMII COOTBETCTBUSA B OLICHKaX METOJOM IUCKOHTUPOBaHUS

MIPUMEHEHNE
COITaCOBaHHOMU
MOJIENIN
JTUCKOHTHPOBAHHOTO

JIEHEKHBIX TTOTOKOB. MOJIEIN OIIEHKH METOJIOM AUCKOHTHUPOBAHUS
JICHEHBIX TTOTOKOB: TUCKOHTUPOBAHKUE CBOOOTHOTO JICHE)KHOTO
MOTOKA IO CTaBKE CPEAHEB3BEIICHHON CTOMMOCTH KaluTana,
JTUCKOHTUPOBAHKE JEHE)KHOTO TTOTOKA JA0JEBBIX HHBECTOPOB IO




JICHE)KHOTO ITOTOKA,
OCHOBaHHOI Ha
peaTuCTUYHBIX
JOITYLLIEHUSX
OTHOCHUTEIBHO
CTPYKTYpBI U
CTOMMOCTH KamTajia
MpOEKTA.

CTaBKE CTOMMOCTH COOCTBEHHOTO KaIuTaja, TMCKOHTHPOBAHHE
JEHEHOT0 TTOTOKA Ha MHBECTUPOBAHHBIN KAUTAJI 10 CTaBKE
HEJEeBePUHKUPOBAHHONW CTOUMOCTH COOCTBEHHOTO KamuTalia, METO]
CKOPPEKTUPOBAHHOW MPUBEIEHHON IEHHOCTH. DKBUBAJIEHTHOCTb
MOJEJIeH OLEHKH METOJIOM JUCKOHTUPOBAHUS IEHEKHOTO MTOTOKA.
O6ocHoBaHHBIN BEIOOp Moenu 11 otleHku NPV mpoekra.
@opMyIIbl U AITOPUTM MEpepacyeTa CTaBKH JUCKOHTUPOBAHUS
JICHE)KHBIX ITOTOKOB MPOEKTA MTPU U3MEHEHUU CTPYKTYPhI KallUTAJIA.

Tema 9

OreHka, aHaIU3 U
yrnpaBiIcHUE
pUCKaMu
MHBECTHIIMOHHBIX
MIPOEKTOB

Crpareruu no ynpasjieHHIO pUCKaMH HHBECTULIMOHHBIX MPOEKTOB
Ha pa3HbIX (aszax mukia. OTHOLIEHUE K PUCKY MPOEKTOB HA Pa3HbIX
¢azax muKa.

Knaccudukanus puckoB HHBECTULIMOHHBIX TPOEKTOB.

@DakTOpbl pPUCKOB HHBECTULIMOHHBIX MMPOEKTOB U UX
napamMeTpu3arysl.

AHali3 4yBCTBUTEIIBHOCTA MHBECTUIIMOHHOTO MPOEKTA K
COOTBETCTBYIOIIUM (haKTOpam, KaK METOJ OIIEHKU U
MPUOPETUZUIINH PUCKOB MPOEKTA.

CHeHaprIﬁ aHaJIn3, Kak METO/J aHaJin3a pHUCKOB IIPOCKTA.

OrneHka pUCKOB MHBECTUIITMOHHOTO TIPOEKTA C IIOMOIIBIO MEPBI
pucka VaR (11IeHHOCTH MOJT PUCKOM).

VY4eT 1 olleHKa KaTacTpOPUIECKUX CIICHAPUEB PA3BUTHUS MPOEKTA C
nomo1ibio Mepsl pucka ES (ycnoBras VaR).

Croumocts VaR (Cost of VaR) u ee ucnons3oBanue.

Mepa pucka VaR 115 onieHKH prcka Ou3Heca B IIEJIOM.

Pacuer mapxkunansHOl VaR npoekra.

[To3numoHnpoBaHue MpoeKkToB o AByM kpurepusMm: NPV u VaR.

JInHUA TONEPaHTHOCTH, KAK HHCTPYMEHT JABYXKPHUTEPHUATIBHOTO
MPUHSTHS PEIIEHUS O peanu3aluy (WIM HeT) MHBECTULIMOHHOTO
IIPOEKTA.

®opMBbI TEKYIIET0 KOHTPOJISI M IPOMEKYTOUHOM aTTeCTAlUM:

B xoae peanuzanuu (ucuUIMHbI «OUEeHKa MHBECTUIIMOHHBIX PellIeHHH U
0I0/’KeTHPOBAHHE KANNTAJIA» HCIOJb3YIOTCS CJIeYI0IIHe MeTObl TEKYIEro KOHTPOJISI U
yCIeBaeMOCTH 00y4aroIIuXcs:

— IIpY IPOBEJIEHUM 3aHATHH JeKunoHHOro tuna: onpoc (O), konTponbHble 3aganus (K3),

— TP MIPOBEJICHUHU 3aHATUN ceMuHapckoro tuma: onpoc (O), konTponsHbie 3aganus (K3),
tect (T)




JK3aMeH NPOBOAUTCS ¢ IPUMEHEHUEM CJIeTYIONUX MeTOI0B: B NMCbMEeHHOI ¢dopme u
COCTOMUT U3 pellieHUsI 3a1a4.
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