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Цель освоения дисциплины: сформировать компетенции в области  способности
разрабатывать  корпоративную  стратегию,  программы  организационного  развития  и
изменений  и  обеспечивать  их  реализацию  и  владения  методами  экономического  и
стратегического анализа поведения экономических агентов и рынков в глобальной среде
(ПК-3, ПК-5).

План курса:
Тема 1. Экономическая сущность, классификация и структура инвестиций
Предмет, задачи, структура и содержание курса, его место в системе экономических

дисциплин.
Экономическая сущность и значение инвестиций. Виды инвестиций.  Реальные и

финансовые,  прямые  и  портфельные,  краткосрочные  и  долгосрочные,  частные,
государственные, иностранные и совместные инвестиции.

Инвестиционный  процесс,  понятие  и  механизм  осуществления.  Содержание  и
основные  этапы  инвестиционного  процесса.   Объекты  и  субъекты  инвестиционной
деятельности.  Инвесторы,  заказчики,  исполнители  работ,  пользователи  объектов
инвестиционной деятельности. 

Финансовые  рынки,  их  сущность  и  виды.  Назначение  и  функции  отдельных
сегментов финансового рынка. Особенности формирования и функционирования в России
финансовых рынков. 

Финансовые институты, их функции и задачи. Становление и развитие финансовых
институтов в России.

Правовое  обеспечение  и  государственное  регулирование  инвестиционной
деятельности.

Тема 2. Источники и методы финансирования  инвестиционной деятельности
Состав  и  характеристика  источников  финансирования  капитальных  вложений  в

современных условиях. 
Финансирование  капитальных  вложений  на  макроуровне.  Внешние  источники

финансирования капитальных вложений в национальную экономику. 
Формирование  источников  финансового  обеспечения  капитальных  вложений  .

Состав и структура собственных источников средств. Привлеченные и заемные средства
предприятия  инвестора.  Государственные  средства,  предоставляемые  на  целевое
инвестирование.  Условия  предоставления  бюджетных  ассигнований.  Инвестиционный
налоговый  кредит.   Привлечение  капитала  через  рынок  ценных  бумаг.  Привлечение
капитала через кредитный рынок. 
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Методы финансирования инвестиционных проектов. Бюджетное финансирование,
самофинансирование,  акционирование.  Методы  долгового  финансирования.  Внешние
финансовые  рынки.  Долгосрочное  кредитование.  Лизинг,  виды  и  преимущества.
Проектное финансирование. Венчурное финансирование. Ипотечное кредитование.

Тема 3. Инвестиции, осуществляемые в форме капитальных вложений
Сущность  и  классификация  капитальных  вложений  как  формы  реальных

инвестиций. Воспроизводственная и технологическая структура капитальных вложений.
Отраслевое  и  территориальное  распределение  капитальных  вложений.  Динамика
структур.  Роль  капитальных  вложений  в  создании  и  совершенствовании  основных
фондов – производственных и непроизводственных.

Права,  обязанности  и  ответственность  субъектов  инвестиционной  деятельности.
Формы  и  методы  государственного  регулирования  инвестиционной  деятельности.
Создание  благоприятных  условий  для  развития  инвестиционной деятельности.  Прямое
участие государства в  инвестиционной деятельности.   Формы и методы регулирования
инвестиционной  деятельности  органами  местного  самоуправления.  Государственные
гарантии  и  защита  капитальных  вложений.  Инвестиционная  политика  государства  на
современном этапе.

Инвестиции в недвижимость и строительство. Организация подрядных отношений
в строительстве.

Тема 4.  Инвестиционные проекты и оценка их эффективности.
Понятие  инвестиционного  проекта.  Виды  инвестиционных  проектов.  Фазы

развития инвестиционного проекта.
Прединвестиционные  исследования,  их  необходимость  и  значение.  Стадии

прединвестиционных исследований. Поиск инвестиционной концепции. Предварительная
подготовка проекта.  Технико-экономическое обоснование проекта.  Составление бизнес-
плана. Подготовка оценочного заключения и принятие решения об инвестировании. 

Основные  принципы  оценки  инвестиционной  привлекательности  проектов.
Критерии и основные аспекты оценки эффективности инвестиционных проектов. 

Оценка финансовой состоятельности инвестиционных проектов. Дисконтирование
потоков реальных денег. 

Методы оценки экономической эффективности инвестиционных проектов. Простые
(статические)  методы оценки.  Статические показатели эффективности:  норма прибыли,
период  окупаемости,  коэффициент  эффективности  проекта.  Сложные  (динамические)
методы  оценки.  Динамические  показатели:  чистый  дисконтируемый  доход,  индекс
рентабельности  инвестиций,  внутренняя  норма  прибыли,  дисконтированный  период
окупаемости.  Порядок  расчета  показателей  эффективности.  Достоинства  и  недостатки
простых и сложных методов оценки эффективности. Влияние инфляции на эффективность
проектов.

Тема 5. Инвестиции в ценные бумаги. Портфель ценных бумаг.
Основные  инструменты  рынка  ценных  бумаг.  Акции,  облигации,  производные

ценные бумаги. Их общая характеристика.
Инвестиционные  качества  ценных  бумаг.  Методы  и  показатели  оценки

инвестиционных качеств ценных бумаг. Определение цены и доходности облигаций, акций
и других ценных бумаг. 

Риск вложений в ценные бумаги, его виды. Измерение риска. Соотношение риска и
доходности ценных бумаг. Формы рейтинговой оценки инвестиционных качеств ценных
бумаг.

Понятие инвестиционного портфеля. Типы инвестиционных портфелей: по видам
инвестиционной деятельности, целям инвестирования, достигнутому соответствию целей
инвестирования. Их характеристика.

Доходность портфеля. Риск портфеля. Влияние на риск портфеля коэффициентов
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корреляции входящих в портфель акций. Расчет доходности и риска портфеля. 
Модели формирования портфеля инвестиций. Оптимальный портфель.
Акции  как  объект  инвестирования.  Методы  определения  курсовой  стоимости

акций.  Облигации как  объект инвестирования.  Оценка курсовой стоимости  облигаций.
Условия выхода облигаций на открытый рынок. Алгоритм выпуска облигационного займа.
Управление портфелем инвестиций. Инновации в инвестиционной деятельности

Тема 6. Иностранные инвестиции
Необходимость  привлечения  иностранных  инвестиций  в  российскую  экономику.

Правовые  основы  привлечения  инвестиций  в  российскую  экономику.  Динамика
иностранных инвестиций в экономику Российской Федерации. 

Инвестиции  как  метод  увеличения  первоначальной  стоимости.  Внутренние  и
внешние инвестиции. Смешанный тип. Формы инвестирования. 

Обеспечение  равновесия  основных  экономических  показателей  за  счет
инвестиционных  движений.  Отрицательная  роль  иностранных  инвестиций  в
долгосрочном балансе страны. Понятие доходности капиталовложений. Обменный курс и
инфляция как факторы формирования капитальных потоков. 

Условия возникновения и мотивационная среда иностранных инвестиций
Финансовая политика в сфере иностранных  инвестиций
Тема 7. Инвестиционные риски и пути их снижения.
Инвестиционный  риск,  экономический  риск,  классификация  рисков,  жизненный

цикл инвестиционного проекта, управление рисками, субъективные и объективные методы
определения рисков, фактор «бета», диверсификация риска, лимитирование, страхование и
самострахование, хеджирование риска.

Методы качественных оценок инвестиционных рисков: метод анализа уместности
затрат, метод аналогий. Методы количественной оценки рискованности проектов. Анализ
чувствительности.  Анализ  вариантов.  Метод  расчета  критических  точек  проекта.
Статистический метод.

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации:
Формы текущего контроля успеваемости: опрос, доклад, эссе, диспут, контрольная

работа.
Форма  промежуточной  аттестации,  отражающая  формирование  компетенции  на

уровне данной дисциплине: зачет.

Этап освоения компетенции ПК–2.3, ПК-5.3 отражает формирование:
на уровне знаний:
Классификация инвестиций в зависимости от инноваций
Понятие и принципы формирования инвестиционных проектов
Базовые идеи, подходы, методы и результаты прикладной статистики, экспертных

оценок, теории принятия решений и экономико-математического моделирования
Основные нормативные и инструктивные материалы по организации и методике

осуществления инвестиционных проектов на предприятии
на уровне умений:
Разрабатывать и обосновывать предложения в сфере инвестиционной политики с

учетом нормативно-правовых и ресурсных ограничений и в условиях рисков
Находить решения типовых задач и решать нестандартные задачи, возникающие в

ходе реализации инвестиционного проекта
Выявлять  проблемы  финансового  и  экономического  характера  при  анализе

конкретных  инвестиционных  проектов,  предлагать  способы  их  решения  с  учетом
критериев  социально-экономической  эффективности,  оценки  рисков  и  возможных
социально-экономических последствий
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на уровне навыков:
Приемы  выбора  оптимальных  условий  инвестирования  и  финансирования

инвестиционных проектов
Способы снижения инвестиционного риска

Использование  инструментов  обоснования  предложений  по  совершенствованию
управленческих  решений  при  выборе  инвестиционного  проекта  с  учетом  критериев
социально-экономической эффективности, рисков и возможных социально-экономических
последствий

Основная литература: 
1. Балдин  К.В.  Управление  рисками  в  инновационно-инвестиционной  деятельности
предприятия  [Электронный  ресурс]:  учебное  пособие/  Балдин  К.В.,  Передеряев  И.И.,
Голов  Р.С.—  Электрон.  текстовые  данные  М.:  Дашков  и  К,2015
http://www.iprbookshop.ru/14110
2. Алферов О.А.  Управление проектами.– Калининград:  БФУ им.  И.Канта (Балтийский
федеральный  университет  им.  И.Канта),  2012  г.  –  259  с.
http://e.lanbook.com/books/element.php?pl1_id=13239
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