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Цель освоения дисциплины:  

Сформировать компетенции  

            ПК-2- Способность анализировать и использовать различные источники 

информации для проведения финансово-экономических расчетов 

 

            План курса: 
 

Тема 1 Инвестиционный портфель е 

его характеристики. 

Полный анализ 

инвестиционных 

возможностей для портфеля 

из двух активов.  

Инвестиционные и финансовые решения.  Риск и 

доходность. Инвестиционный портфель е его 

характеристики. Систематический и несистематический 

риски. Анализ портфелей из двух активов с позиции 

ожидаемых доходностей и рисков. 

Тема 2 Портфель из любого 

количества активов. Теория 

Марковица. Теория Шарпа-

Литнера. 

Задача Марковица. Эффективная граница. 

Инвестиционные и финансовые решения на рынке 

капитала. Допущения теории рынка капитала. Линия 

рынка капитала (CML). Теорема разделения. 

Тема 3 Общее аналитическое 

представление эффективной 

границы и ее исследование. 

Аналитическое представление эффективной границы 

без безрискового актива и с ним. 

Тема 4 Равновесная модель 

стоимости капитальных 

активов. 

CAPM модель и ее критика и 

эмпирическое тестирование. 

Индексная модель. Основные допущения САРМ.  

Модель САРМ и ее применения. Линия рынка ценных 

бумаг (SML). Методы расчета коэффициентов «бета». 

Критика CAPM модели и эмпирическое тестирование. 

Тема 5 Нуль-бета CAPM. 

Международная CAPM. 

CAPM модель для рынков без безриского актива. Нуль-

бета CAPM. Международная CAPM и ее применение. 

Тема 6 Управление 

инвестиционным 

портфелем.  

Стратегическое и тактическое управления портфелем. 

Активное и пассивное управление. 

 
 

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации: 
 



В ходе реализации дисциплины Б1. В.07 Теория портфеля (продвинутый 

уровень) используются следующие методы текущего контроля успеваемости 

обучающихся: 

 
Риск и доходность Контрольное задание 

Опрос 

Инвестиционный портфель е его 

характеристики 

Контрольное задание 

Опрос 

Теория Марковица Контрольное задание 

Опрос 

Равновесная модель стоимости капитальных 

активов 

Контрольное задание 

Опрос 

Анализ портфельного инвестирования. Оценка 

качества управления портфелем 

Контрольное задание 

Опрос 

Особенности управления инвестиционным 

портфелем облигаций 

Контрольное задание 

Опрос 

 

Промежуточная аттестация проводится в форме экзамена с применением следующих 

методов: тестирования. 
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