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В результате освоения дисциплины у студентов должны быть сформированы: 
 

на уровне знаний: 

 основные понятия финансового анализа и управленческого учета; 

 состав, содержание и назначение основных форм финансовой отчетности; 

 общие правила проведения финансового анализа; 

 общие правила организации и ведения управленческого учета. 
 

на уровне умений: 

 читать и правильно интерпретировать  отраженную в отчетности организации 

информацию об активах, обязательствах, капитале, доходах и расходах; 

 составлять отчет о движении денежных средств организации; 

 квалифицированно анализировать информацию основных форм финансовой 

отчетности 

 определить безубыточный объем производства. 
 

на уровне навыков: 

 проводить вертикальный и  горизонтальный анализ; 

 проводить коэффициентный анализ; 

 проводить сравнительный и трендовый анализ; 

 калькулировать себестоимость продукции различными методами. 

 

Содержание курса: 
 

Тема 1. Финансовая отчетность как объект финансового анализа 

Информационное обеспечение управленческих решений. Понятие финансового 

учета, его роль и значение для финансового анализа. Финансовая отчетность – определение, 

элементы финансовой отчетности. Логика структурирования отчетных данных. Состав 

финансовой отчетности: зарубежная и российская практика. Аудиторское заключение и его 

значение для финансового анализа. Регулирование финансовой отчетности. Стандарты 

финансового учета (РСБУ, МСФО, ГААП), их сходства и различия, влияние на финансовую 

отчетность. Основные принципы финансового учета, их роль и значение для интерпретации 

финансовой отчетности. Финансовая отчетность в контексте интересов пользователей. 

Тема 2. Бухгалтерский баланс и отчет о финансовых результатах – основные 

источник информации о финансовом положении компании и результатах ее 

деятельности 

Определение, характеристика баланса. Балансовое равенство. Структура баланса, 

изменение структуры при применении различных стандартов финансового учета. Актив и 

пассив баланса – разделы баланса, экономическая интерпретация его основных статей. 

Вертикальная и горизонтальная форма баланса. Оценка имущества и обязательств в 

балансе. Влияние способов оценки на балансовые показатели. Понятие чистых активов. 

Значение баланса для финансового анализа.  
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Определение, характеристика отчета о финансовых результатах. Методы построения 

отчета. Значение метода построения отчета для финансового анализа. Влияние применения 

различных стандартов учета (РСБУ, МСФО, ГААП) на отчет о финансовых результатах. 

Структура отчета. Доходы и расходы, связанные с текущей деятельностью и прочие доходы 

и расходы. Элементы отчета о финансовых результатах, их экономическая интерпретация. 

Основные показатели прибыли (валовая, операционная, доналоговая, чистая); 

дополнительные показатели прибыли (NOPAT, OIBDA, EBT, EBIT, EBITDA) и их 

экономическая интерпретация. Суть и назначение справочной информации в отчете о 

финансовых результатах. 

Тема 3. Отчет о движении денежных средств – важнейший источник 

информации о платежеспособности организации 

Деятельность компании и денежные потоки, значение потоков денежных средств. 

Определение, характеристика отчета о движении денежных средств. Проблемы изучения 

денежных потоков. Структура отчета. Текущая (операционная), инвестиционная и 

финансовая деятельность – понятие и экономический смысл. Элементы отчета о движении 

денежных средств – краткая характеристика. Соотношение денежных потоков – проблемы 

интерпретации. Определение суммы денежных средств в результате хозяйственной 

деятельности, методы построения отчета о движении денежных средств. Влияние 

применения различных стандартов учета (РСБУ, МСФО, ГААП) на применение прямого 

метода построения отчета. Косвенный метод построения отчета о движении денежных 

средств. Показатели Free Cash Flow, OPEX, CAPEX. 

Тема 4. Предмет и метод финансового анализа. Основные направления и 

методы анализа финансовой отчетности 

Понятие и сущность финансового анализа. Цели и задачи финансового анализа. 

Предпосылки финансового анализа. Виды финансового анализа: вертикальный, 

горизонтальный, трендовый, сравнительный и коэффициентный анализ. Основные 

инструменты и методы финансового анализа. Методика проведения финансового анализа. 

Сбор информации и подготовка ее к анализу. Сопоставимость финансовой информации. 

Этапы финансового анализа. Составление агрегированной отчетности. Чтение и экспресс-

анализ финансовой отчетности. Углубленный анализ отчетности. Формулирование 

выводов и подготовка письменного заключения о проведенном финансовом анализе. 

Особенности, цели и задачи анализа баланса, отчета о финансовых результатах и 

отчета о движении денежных средств. Вертикальный и горизонтальный анализ отчетности. 

Основные направления и методы анализа баланса, отчета о финансовых результатах и 

отчета о движении денежных средств. Показатели прибыли, наиболее часто используемые 

в финансовом анализе. Особенности денежных потоков, их соотношение. Графическое 

отображение результатов горизонтального и вертикального анализа. 

Тема 5. Анализ ликвидности, платежеспособности и деловой активности 

компании 

Понятия ликвидности и платежеспособности. Значение ликвидности. Работающий 

капитал: недостатки данного показателя. Коэффициенты маневренности работающего 

капитала; текущей, срочной и абсолютной ликвидности: интерпретация, нормативные 

значения. Показатель интервала: назначение, варианты расчета. 

Понятие деловой активности, его экономический смысл. Коэффициенты деловой 

активности (оборачиваемости): оборачиваемость запасов, дебиторов и кредиторов: 

интерпретация, определение оптимальных значений данных показателей. Коэффициенты 

фондоотдачи и ресурсоотдачи – интерпретация, отличие от остальных коэффициентов 

оборачиваемости. Оборачиваемость в днях: интерпретация показателей, определение 

оптимальных значений срока складирования запасов, предоставления отсрочки платежа 

покупателям и т.п. 

Тема 6. Анализ финансовой устойчивости, рентабельности и рыночной 

привлекательности компании 
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Понятие финансовой устойчивости компании. Оценка финансовой устойчивости: 

цели и направления анализа. Оценка структуры баланса: коэффициент покрытия 

долгосрочных активов – интерпретация, варианты расчета; коэффициент покрытия 

долгосрочных активов и запасов – суть показателя. Оценка структуры источников 

финансирования: логика расчета коэффициентов финансовой независимости, 

концентрации заемных средств, долговой нагрузки собственного капитала. Финансовый 

рычаг – показатель модели финансирования компании: методика расчета, экономический 

смысл. Оценка способности поддержания сложившейся структуры баланса: задачи; 

методика расчета коэффициентов покрытия процентов, обслуживания долга, долговой 

нагрузки; экономическая трактовка рассмотренных показателей. 

Рентабельность – показатель эффективности деятельности компании. Логика 

расчета показателей рентабельности, ее экономический смысл. Направления анализа 

рентабельности. Оценка рентабельности инвестиций (капитала): коэффициенты общей 

рентабельности, рентабельности активов, собственного и вложенного капитала, их 

интерпретация и оптимальные значения. Рентабельность продаж – модель 

ценообразования. Оценка рентабельности продаж: маржа операционной, чистой и валовой 

прибыли в выручке – методика расчета показателей и их экономическая трактовка. 

Факторный анализ рентабельности (формула Дюпона), его назначение и экономический 

смысл. 

Рыночная активность – показатель привлекательности компании для инвесторов. 

Ограничения в применении данного направления финансового анализа. Показатели 

прибыли на акцию, ценности акции, дивидендной доходности акции, котировки акции – 

методика расчета и интерпретация. 

 

Трудоемкость дисциплины: 2 з.ед., 72 ак.часа 
Формы текущего контроля и промежуточной аттестации: 

Опрос, контрольная работа, тестирование, зачет 

 

Основная литература:  

1. Григорьева, Т. И. Финансовый анализ для менеджеров: оценка, прогноз : учебник 

для магистров / Т. И. Григорьева. — 2-е изд., перераб. и доп. — М. : Издательство Юрайт, 

2013. — 462 с. — (Серия : Бакалавр и магистр. Академический курс). — ISBN 978-5-9916-

2629-3. — Режим доступа : www.biblio-online.ru/book/2297616D-233A-4250-B71A-
78AF914FF21D . 

 

Дополнительная литература: 

1. Селезнева Н.Н., Ионова А.Ф. Финансовый анализ, учебное пособие, ЮНИТИ-

ДАНА, 2002 
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