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Цель освоения дисциплины:
Сформировать компетенцию  обосновывать  инвестиционные решения, проводить  анализ
и применять его результаты для выработки стратегии финансовой деятельности 

План курса:

Тема 1. Корпоративное управление и корпоративные финансы 

Понятие  корпорации.  Типы  корпоративных  структур.  Финансовая  среда
функционирования  корпорации.  Основные  финансовые  проблемы  корпорации  и  их
отличие от других форм организации бизнеса.  Финансовые цели и задачи корпорации.
Элементы  ранжирования  финансовых  задач.  Проблема  максимизация  стоимости.
Особенности  финансового  подхода  к  анализу  деятельности  корпорации.  Финансовое
управление корпорацией. /

Topic 1. Corporate governance and corporate Finance 

The  concept  of  Corporation.  Types  of  corporate  structures.  Financial  environment  of  the
Corporation. The main financial problems of the Corporation and their difference from other
forms of business organization. Financial goals and objectives of the Corporation. Ranking of
financial challenges. The problem of maximization of value. Features of the financial approach
to the analysis of the Corporation. Financial management of the Corporation.

Тема 2.  Оценка ценных бумаг и принятие решений по финансовым инвестициям
Понятие финансовой стратегии и финансовой политики. Понятие внутренней (истинной,
инвестиционной) стоимости ценной бумаги. Базовая модель оценки финансовых активов
(DCF-  модель).  Оценка  стоимости  облигаций  компании.  Оценка  привилегированных
акций. Оценка обыкновенных акций компании. Использование модели дисконтируемых
дивидендов  для  выявления  внутренней  стоимости  акций.  Модель  нулевого  роста
дивидендов.  Модель  роста  дивиденда  постоянным  темпом  (модель  Гордона).  Модель
переменного роста дивиденда. 



Topic  2.  Securities  valuation  and  financial  investment  decision-making  the  Concept  of
financial  strategy and financial  policy. The concept  of  internal  (true,  investment)  value of  a
security. Basic financial asset valuation model (DCF model). Valuation of the company's bonds.
The rating  of  the  preferred  shares.  Valuation  of  ordinary  shares  of  the  company. Using the
discounted dividend model to identify the intrinsic value of shares. Zero dividend growth model.
Constant rate dividend growth model (Gordon model). Model of variable dividend growth.

Тема  3.  Инвестированные  решения  корпорации  относительно  реальных  активов
Понятие оценки инвестиций и основные аспекты финансового анализа проекта. Оценка
потока  денежных  средств  проекта.  Методы  оценки  эффективности  инвестиционных
проектов, их сравнительная характеристика. характерными для инвестиционного анализа.
Метод  внутренней  нормы  рентабельности  проекта,  особенности  его  расчета  и
применения.  Сопоставление  методов  оценки  по  чистой  приведенной  стоимости  и
внутренней  норме  рентабельности.  Модифицированная  внутренняя  норма
рентабельности.  Использование  индекса  рентабельности  в  оценке  привлекательности
инвестиционных проектов. Проблемы интерпретации оценки инвестиционных решений.
Ограниченность  и  недостатки  классической  модели  метода  чистой  приведенной
стоимости.  Учет  фактора  риска  в  инвестиционном  проектировании.  Подходы  к
определению ставки дисконтирования:  теория и  практика.  Особенности расчета  ставки
дисконтирования в российских условиях. Анализ инвестиционных проектов в условиях
инфляции.  Взаимосвязь  инвестиционных  решений  и  решений  по  финансированию.
Использование преимуществ проектного финансирования в инвестиционном анализе. /

Topic 3. The Concept of investment valuation and the main aspects of financial analysis of
the project. 

Evaluation of the cash flow of the project. Methods of evaluating the effectiveness of investment
projects,  their  comparative  characteristics.  typical  for  investment  analysis.  The  method  of
internal rate of return of the project, especially its calculation and application. Comparison of
methods of estimation at net present value and internal rate of return. Modified internal rate of
return.  Using  the  profitability  index  in  assessing  the  attractiveness  of  investment  projects.
Problems of interpretation of evaluation of investment decisions. Limitations and disadvantages
of the classical model of the net present value method. Taking into account the risk factor in
investment design. Approaches to determining the discount rate: theory and practice. Features of
the calculation of the discount rate in the Russian context. Analysis of investment projects in
conditions of inflation. The relationship between investment decisions and financing decisions.
Using the advantages of project financing in investment analysis.

Тема 4. Долгосрочное источники финансирования корпорации. 

Выбор долгосрочных источников финансирования корпорации Источники акционерного
капитала  корпорации.  Проблема  размывания  акционерного  капитала.  Преимущества  и
недостатки  финансирования  на  основе выпуска обыкновенных акций.  Планы владения
акциями  для  работников  компании  как  средство  привлечения  капитала  и  мотивации
персонала компании. Формы заемного капитала корпорации. Принятие решения о выпуске
корпоративных облигаций.  Инновации на рынке долгосрочных долговых инструментов.
Долгосрочная аренда (лизинг) как источник финансирования, ее достоинства и недостатки
для  арендатора.  Обоснование  целесообразности  использования  гибридных  форм
финансирования - привилегированных акций, варрантов, конвертируемых ценных бумаг.
Возможности  внутренних  источников  финансирования  и  их  значение  для  корпорации.
Определение  средневзвешенных  затрат  на  капитал  корпорации.  Принципы  и  методы



оценки затрат на заемный и собственный капитал корпорации. Факторы, определяющие
выбор структуры капитала. Концепция финансового рычага. Влияние финансового рычага
на прибыльность акций. Роль собственного капитала в структуре капитала корпорации. 

 Определение  затрат  на  капитал  и  анализ  структуры  капитала  для  российских
акционерных компаний. 

 Topic 4. Long-term sources of financing for the Corporation. 

Selection of long-term sources of financing of the Corporation Sources of share capital of the
Corporation. The problem of dilution of share capital. Advantages and disadvantages of ordinary
share  financing.  Share  ownership  plans  for  the  company's  employees  as  a  means of  raising
capital  and  motivating  the  company's  personnel.  Forms  of  debt  capital  of  the  Corporation.
Decision to  issue corporate  bonds.  Innovations in  the market  of long-term debt  instruments.
Long-term lease (leasing)  as a source of financing, its  advantages and disadvantages for the
tenant.  Rationale  for  the  use  of  hybrid  forms  of  financing  -  preferred  shares,  warrants,
convertible securities. Possibilities of internal sources of financing and their importance for the
Corporation. Determination of the weighted average cost of capital of the Corporation. Principles
and methods of estimating the cost of debt and equity of the Corporation. Factors determining
the  choice  of  capital  structure.  The  concept  of  financial  leverage.  The  impact  of  financial
leverage on equity profitability. The role of equity in the capital structure of a Corporation. 

 The definition of the cost of capital and analysis of capital structure for the Russian joint-stock
companies.

Тема 5. Дивидендная политика корпорации 

Значение  дивидендной  политики  в  современном  финансовом  управлении.  Ключевые
теории  дивидендной  политики.  Основные  положения  концепции  Миллера-  Модильяни
относительно дивидендной политики.   Теории предпочтительности дивидендов.  Планы
реинвестирования  дивидендов.  Факторы,  определяющие  дивидендную  политику.
Стратегии  дивидендной  политики.  Выкуп  акций.  Выплата  дивидендов  акциями  и
дробление акций. Особенности формирования дивидендной политики в России. /

Topic 5. Dividend policy of the Corporation 

The importance of dividend policy in modern financial management. Key theories of dividend
policy. The main provisions of the Miller - Modigliani concept regarding dividend policy.  The
theory  of  preference  dividends.  Dividend  reinvestment  plans.  Factors  determining  dividend
policy. Dividend policy strategies. Redemption of shares. Payment of dividends by shares and
splitting of shares. Features of formation of dividend policy in Russia.

Тема 6. Финансовые аспекты реструктуризации корпорации 

Мотивы  и  формы  осуществления  реструктуризации.  Стратегическая  реструктуризация
корпорации: расширение и сокращение акционерного капитала. Слияние и поглощение.
Причины, механизм и тактика слияния. Методы защиты от враждебных слияний. Способы
финансирования операций слияния.  Анализ экономических выгод и  издержек слияний.
Дробление  компании.  Выделение  бизнеса.  Финансовая  реструктуризация:  формы  и
методы.  Проблема  реорганизации  долга.  Рекапитализация  корпорации.  Проблема
реструктуризации  в  России.  Понятие  банкротства.  Причины  возникновения  состояния
банкротства. Методы прогнозирования возможного банкротства.  

Topic 6. Financial aspects of corporate restructuring 



Motives and forms of restructuring. Strategic restructuring of the Corporation: expansion and
reduction of  share capital.  Mergers and acquisitions.  Reasons,  mechanism and tactics of  the
merger. Methods of protection against hostile mergers. Methods of financing merger operations.
Analysis of economic benefits and costs of mergers. Crushing the company. The allocation of
business.  Financial  restructuring:  forms  and  methods.  The  problem  of  debt  reorganization.
Recapitalization of the Corporation.  The problem of  restructuring in  Russia.  The concept  of
bankruptcy. Causes of bankruptcy. Methods of forecasting possible bankruptcy.

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации: 

В ходе реализации дисциплины Б1.Б.03 «Финансовый менеджмент и корпоративные
финансы»  используются  следующие  методы  текущего  контроля  успеваемости
обучающихся/ 

In the course of implementing the discipline Б1.Б.03 "Financial management and corporate
Finance» the following methods of monitoring the progress of students are used:

При проведении занятий лекционного типа:

-при  чтении  лекций  используется  объяснительно-иллюстративный  метод с  элементами
проблемного  изложения  учебной  информации  (монологической,  диалогической  или
эвристической);

При проведении занятий практического типа:
-эссе, коллоквиум;

При проведении самостоятельной работы:

-вопросы для самостоятельного изучения;

-проработка  лекционного  материала,  составление  конспекта  лекций  по  темам,
вынесенным на самостоятельное изучение;

- подготовке к практическим занятиям;

- подготовке к промежуточному контролю;

- подготовке к текущему контролю успеваемости.

During the classes lecture-type:

-when lecturing  is  used  the  explanatory-illustrative  method,  with the elements  of  a  problem
statement of educational information (monologic, Dialogic or heuristic)

During practical classes:

- essay, a Colloquium;

When carrying out independent work:

-questions for self-study;

-study of lecture material, preparation of lecture notes on topics submitted for self-study;

- preparation for practical training;

- preparation for the interim control;



- preparation for the ongoing monitoring of progress.

Экзамен проводится с применением следующих методов (средств): в виде устного опроса 
с разбором типовых ситуаций.
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