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Цель освоения дисциплины: сформировать компетенции в области оценки 

эффективности международных проектов и программ международного сотрудничества в 

области устойчивого развития: ПКр-5 

 

План курса: 

 

Тема 1. Введение в инвестиционный анализ.  

Цель и задачи курса. Предмет курса. Экономическое содержание международных 

инвестиций и их основные классификации. Структуры инвестиций. Понятие об 

инвестиционном климате и инвестиционной политике. Инвестиционная деятельность, ее 

сущность, факторы и принципы осуществления, субъекты и объекты. Взаимосвязь 

элементов инвестиционной деятельности. Организация международной инвестиционной 

деятельности. Факторы, влияющие на инвестиционную деятельность. Сущность 

капитальных вложений. Основные цели инвестирования в основной капитал. 

 

 Тема 2. Характеристика инвестиционных проектов международного 

сотрудничества и основные этапы их технико-экономического обоснования.  

Понятие и основные классификации международных инвестиционных проектов. Основные 

стадии реализации инвестиционных проектов. Экономический срок жизни проекта и его 

роль в инвестиционном анализе. Бизнес-план международного инвестиционного проекта и 

его основные элементы. 

 

 Тема 3. Основные принципы оценки эффективности международных 

инвестиционных проектов и программ. 

Сущность проектного цикла и его влияние на продолжительность расчетного периода 

времени. Классификация денежных потоков, обусловленных реализацией проекта. Понятие 

сопоставимости условий сравнения различных проектов. Учет фактора времени. 

Согласование интересов всех участников проекта. Учет только предстоящих денежных 

поступлений и выплат. Учет всех последствий от реализации инвестиционного проекта. 

Учет потребности в формировании чистого оборотного капитала. Учет фактора 

неопределенности и риска. Многоэтапность. Учет последствий отказа от реализации 

проекта. 

 

Тема 4. Практические проблемы обоснования ставки дисконта 

Ставка дисконта как финансовое ограничение реализации проекта. Множественность 

ставок дисконта. Виды нормы дисконта. Метод альтернативной доходности. Модель 



оценки долгосрочных активов. Метод средневзвешенной стоимости капитала. Цена 

компонентов капитала: цена банковских и облигационных займов, цена привилегированных 

акций, цена обыкновенных акций, цена источника нераспределенной прибыли. Налоги в 

расчете средневзвешенного значения цены капитала. Ранжирование проектов по группам 

риска и кумулятивный метод формирования ставки дисконта.  

 

Тема 5. Основные показатели оценки эффективности инвестирования 

Методы оценки эффективности инвестиционных проектов, их сравнительная 

характеристика. Преимущества метода чистой приведенной стоимости по сравнению с 

другими подходами, характерными для инвестиционного анализа.  Чистая приведенная 

стоимость (NPV), индекс прибыльности (PI), дисконтированный срок окупаемости (DPP). 

Метод внутренней нормы рентабельности проекта (IRR), особенности его расчета и 

применения. Сопоставление методов оценки по чистой приведенной стоимости и 

внутренней норме рентабельности. Использование индекса прибыльности в оценке 

альтернативных инвестиционных проектов. Анализ альтернативных проектов. Проблемы 

интерпретации оценки инвестиционных решений. Ограниченность и недостатки 

классической модели метода чистой приведенной стоимости. Проекты с различной 

продолжительностью, различными схемами генерирования доходов. Анализ 

инвестиционных проектов в условиях инфляции. Особенности расчета текущей стоимости 

денежных потоков в прогнозный и постпрогнозный периоды. Стоимость в остаточный 

период. Методы оценки стоимости бизнеса в постпрогнозный период. Модель Гордона. 

Долгосрочные темпы роста денежных потоков  

 

Тема 6. От инвестиционного проекта к портфелю проектов международного 

сотрудничества 

Международная инвестиционная программа компании: принципы формирования и анализа. 

Правила включения проектов в программу при наличии финансовых и нефинансовых 

ограничений на рост капитала. Временная оптимизация международной инвестиционной 

программы. Синергия в инвестиционной аналитике. Инвестиции в недвижимость. 

Инвестиционная программа в девелоперских холдингах. 

 

Формы текущего контроля и промежуточной аттестации 
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компетенции 

ПКР-5 способность к оценке 

эффективности 

международных 

проектов и программ 

международного 

сотрудничества в 

области устойчивого 

развития 

ПКР-5.7 способность к оценке 

эффективности международных 

проектов и программ 

международного 

сотрудничества в области 

устойчивого развития на 

профессиональном уровне 

 

Показатели и критерии оценивания компетенций на различных этапах их 

формирования 

Этап 

освоения 

компетенции 

Показатель оценивания 

 
Критерий оценивания 

. 

 

ПКР-5.7 способность к оценке 

эффективности международных 

способность к оптимальной оценке 

эффективности международных 



Этап 

освоения 

компетенции 

Показатель оценивания 

 
Критерий оценивания 

. 

 

проектов и программ 

международного сотрудничества в 

области устойчивого развития на 

профессиональном уровне 

проектов и программ 

международного сотрудничества в 

области устойчивого развития на 

профессиональном уровне 

 

Формы текущего контроля: опрос, дискуссия, тестирование, практические задания 

 

Форма промежуточной аттестации: зачет с оценкой 
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